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Obnizenie ratingu kredytowego banku
Idea Bank S.A. z 'CCC' do 'CC'

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 5 czerwca 2019 r. — Agencja ratingowa EuroRating obnizyta rating kredytowy nadany
bankowi Idea Bank S.A. z poziomu 'CCC' do 'CC'. Utrzymana zostata negatywna perspektywa
ratingu.

UZASADNIENIE

Kolejna obnizka ratingu kredytowego Idea Bank S.A. ("ldea Bank") jest rezultatem szeregu
negatywnych informacji dotyczgcych banku, jakie pojawity sie w ciggu ostatnich dni.

Najistotniejszy wptyw na dalszy wzrost ryzyka kredytowego banku miato wygenerowanie w | kwartale
2019 r. po raz kolejny wysokiego ujemnego wyniku finansowego (-80,8 min zf), co przyczynito sie
do dalszego spadku wartosci kapitatu wtasnego (na poziomie skonsolidowanym do 194,3 min zt
wobec 272,7 min zt przed kwartatem oraz wobec 2.437,2 min zt przed rokiem). W efekcie wskaznik
finansowania aktywow kapitatem witasnym spadt do zaledwie 0,9%, taczny wspodfczynnik
wyptacalnosci obnizyt sie do 1,75%, a wspdtczynnik Tier 1 spadt do 0,53%.

EuroRating zwraca uwage na fakt, ze wygenerowana w | kwartale b.r. strata wynikata w duzym
stopniu ze wzrostu kosztéw odsetkowych, co zwigzane byto z opanowywaniem przez bank zaburzen
ptynnosciowych z korica 2018 roku.

Jakkolwiek kryzys ptynnosciowy zostat na poczatku 2019 roku zazegnany, to wedtug agencji bardzo
duzym problemem pozostaje nadal krytyczna sytuacja kapitatowa banku. EuroRating ocenia, ze bez
duzego i szybkiego dokapitalizowania zdolno$¢ banku do kontynuacji dziatalnosci w srednim terminie
bedzie powaznie zagrozona.

Do czynnikdw negatywnych przy ocenie ryzyka kredytowego Idea Banku EuroRating zalicza takze
odmowe przez Komisje Nadzoru Finansowego wydania zezwolenia na potgczenie z Getin Noble
Bankiem. EuroRating ocenia, ze jakkolwiek samo potgczenie obu bankéw nie rozwigzatoby ich
podstawowego problemu, jakim jest niedobér kapitatéw, to dla wierzycieli finansowych Idea Banku
bytaby to operacja korzystna.

Komisja Nadzoru Finansowego wprowadzita rdwniez kuratora dla Idea Bank w postaci Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, ktdry ma wesprzeé proces naprawczy banku.

EuroRating negatywnie ocenia takze wzrost w | kwartale b.r. udziatu kredytéw zagrozonych
do rekordowo wysokiego poziomu 18,2%.
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Agencja spodziewa sie, ze wobec bardzo ztej sytuacji kapitatowej Idea Banku realizacje planu
znalezienia nowego inwestora nalezy obecnie uzna¢ za mato prawdopodobng. Trudna w ocenie
agencji bedzie rowniez realizacja alternatywnego planu autosanacji, ktory zaktada najpierw poprawe
sytuacji finansowej Banku, a nastepnie dokapitalizowanie banku kwotg 500 min zt.

W kontekscie krytycznie niskich poziomow regulacyjnych wspdétczynnikow kapitatowych Idea Banku
EuroRating ocenia obecnie, ze bez szybkiego pozyskania dla banku nowego inwestora
i przeprowadzenia w najblizszym czasie duzego dokapitalizowania, istotnie wzros$nie
prawdopodobienistwo objecia banku przymusowym programem ratunkowym albo likwidacyjnym.
Zgodnie z metodologia stosowang przez agencje ratingowga EuroRating zdarzenia te spetniatoby przy
tym kryteria zdarzenia typu "default".

NEGATYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Utrzymanie negatywnej perspektywy ratingu ldea Banku uwzglednia: potencjalne ryzyko braku
mozliwosci pozyskania nowego inwestora i dokonania w krétkim czasie znacznego podwyzszenia
kapitatu witasnego banku; ryzyko wystgpienia ewentualnej kolejnej fali odptywu depozytéw
i wystgpienia ponownego kryzysu ptynnosciowego; a takze ryzyko podjecia przez nadzér finansowy
formalnych dziatan skutkujgcych przymusowg restrukturyzacjg banku, na skutek ktdrej straty
poniesliby wierzyciele finansowi banku.

Negatywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
prawdopodobienstwo obnizenia nadanego bankowi ratingu w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy
jest obecnie wieksze niz 1:3.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Negatywnie na aktualny poziom ratingu Idea Banku mogtyby wptywac: brak pozyskania nowego
inwestora oraz brak mozliwosci istotnego podniesienia w kréotkim czasie kapitatu wtasnego banku;
ponoszenie dalszych strat i kontynuacja spadku wartosci kapitatu wiasnego oraz pogorszenie
wskaznika finansowania aktywéw kapitatem wtasnym i/lub wspodtczynnikow wyptacalnosci;
ewentualna dalsza utrata przez bank istotnej czesci bazy depozytowej; a takze podjecie przez nadzor

finansowy formalnych dziatan skutkujgcych przymusowa restrukturyzacjg banku.

Pozytywny wpltyw na nadany bankowi rating kredytowy mogtyby mie¢ w perspektywie
Srednioterminowej: pozyskanie dla banku nowego inwestora, ktéry wzigtby udziat w podwyzszeniu
kapitatu akcyjnego banku, skutkujgcym istotnym wzrostem udziatu kapitatu wtasnego w pasywach,
a takze wzrostem regulacyjnych wspotczynnikéw kapitatowych do poziomdéw powyzej wymaganych
przez nadzér finansowy; trwata poprawa rentownosci dziaftalnosci operacyjnej; spadek udziatu
kredytéw nieregularnych w portfelu kredytéw ogdtem; a takze spadek kosztéw finansowania.
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DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzagd Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (ESMA) jako agencja ratingowa uprawniona do wystawiania ratingéw kredytowych
na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych) i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAI (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamodwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg rowne
ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych
ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi kredytowy nadany bankowi Idea Bank S.A. jest ratingiem zamdwionym przez oceniany podmiot. EuroRating otrzymat
wynagrodzenie za przyznanie oraz pdzniejszy monitoring tego ratingu. Oceniany podmiot brat udziat w procesie ratingowym
poprzez przekazywanie agencji dokumentéw, informacji i wyjasnien dotyczacych swojej sytuacji ekonomiczno-finansowej.
Zgodnie z obowigzujgca w agencji ratingowej EuroRating "Politykg w zakresie konfliktéw interesédw", agencja nie $wiadczyta
i nie $wiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug dodatkowych.
Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajace do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne $rodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakos$cig oraz
aby pochodzity ze Zrddet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub
potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji wykorzystywanych
W procesie oceny.

Rating nadany bankowi Idea Bank S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego
podmiotu, aktualny rating oraz petna historia ratingu publikowane sg bezptatnie w sposdb ogdlnodostepny w serwisie
internetowym agencji ratingowej EuroRating w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Ratingi publiczne", w odpowiedniej zaktadce
dotyczacej ocenianego podmiotu. EuroRating nie bierze odpowiedzialnosci za informacje o aktualnym ratingu ocenianego
podmiotu przekazywane przez jakiekolwiek strony trzecie.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane w serwisie
internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce
dotyczacej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating prezentowany jest w serwisie internetowym agencji
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana
przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe"
— "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowga EuroRating stanowig wytgcznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci) podmiotéw podlegajgcych ocenie i nie moga
by¢ one traktowane w inny sposdb. EuroRating nie zajmuje sie doradztwem inwestycyjnym, a wystawiane przez agencje ratingi
kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania, badz tez sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych
lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania
innych form wspodtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami. Osoby podejmujgce decyzje w oparciu o przyznane przez
EuroRating ratingi robig to wytgcznie na wtasne ryzyko. Agencja ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty uzytkownikéw lub stron trzecich, jakie mogg wynikngé z korzystania
z nadawanych przez agencje ratingdow.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.
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