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Nazwa ocenianego podmiotu Bank Millennium S.A.

Rodzaj ocenianego podmiotu bank

Typ ratingu rating dtugoterminowy, skala miedzynarodowa
Data aktualizacji ratingu 10.04.2024

Poziom ratingu BB-

Perspektywa ratingu stabilna

Warszawa, 10 kwietnia 2024 r. — Agencja ratingowa EuroRating przeprowadzita aktualizacje ratingu
kredytowego nadanego Bankowi Millennium S.A. Rating banku zostat potwierdzony na poziomie
'BB-' z perspektywa stabilna.

KLUCZOWE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA RATING

Niskie finansowanie aktywdéw kapitatem wtasnym: W latach 2017-2022 finansowanie aktywow
kapitatem wtasnym zmniejszyto sie z 10,9% do 5,0%. W 2023 r. wskaznik ten nieznacznie wzroést
do 5,5%. Poziom ten EuroRating ocenia jako nadal niski, co oznacza, ze bank ma ograniczony bufor
kapitatowy do pokrywania ewentualnych kolejnych strat.

Zadowalajace wspoétczynniki wyptacalnosci: W latach 2017-2022 regulacyjne wspétczynniki
kapitalowe Banku Millennium obnizaty sie systematycznie. Wspodtczynnik wyptacalnosci TCR
zmniejszyt sie z 22% do 14,4%, a wspoétczynnik Tier 1 spadt z 20% do 11,3%. W 2023 r. trend ten
odwrdcit sie i wspotczynniki wzrosty do odpowiednio: 18,1% i 14,7%. W rezultacie nadwyzka powyzej
wymaganych minimalnych poziomdéw znaczgco sie zwiekszyta, osiggajgc odpowiednio 5,9 p.p. dla TCR
i 49 p.p. dla Tierl. Obecny poziom wspdtczynnikdw kapitatowych EuroRating ocenia jako
zadowalajgcy. Dzieki poprawie wspodtczynnikdw kapitatowych Bank Millennium spodziewa sie
zakonczenia planu naprawy w 2024 r.

Duzy portfel walutowych kredytéw hipotecznych: Bank Millennium, z uwagi na posiadany znaczny
portfel walutowych kredytéw hipotecznych, nalezy do grupy bankéw najbardziej narazonych
na ryzyka ekonomiczne i prawne zwigzane z tego typu kredytami. Niemniej jednak, do czynnikow
pozytywnych agencja zalicza szybkie kurczenie sie wartosci tego portfela, ktéry w latach 2019-2023
zmniejszyt sie z 3,5 mld CHF do 1,9 mld CHF. Jego udziat (pomniejszony o rezerwy na ryzyko prawne)
w portfelu brutto zmalat w tym czasie z 20,4% do 4,1%.
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Rosnaca liczba pozwow wobec banku: W latach 2019-2023 liczba indywidualnych pozwoéw sgdowych
dotyczacych walutowych kredytéw hipotecznych w Banku Millennium zwiekszyta sie z 2 do 20,9
tysiecy. Do tej liczby nalezy doliczyé¢ 1,8 tys. pozwdéw wobec bytego Euro Banku. EuroRating zwraca
jednak uwage, ze od poczatku 2020 r., kiedy bank zaczat aktywniej oferowaé ugody, zawarto ponad
21,4 tys. polubownych porozumien, co stanowi niemal 35% liczby kredytdw hipotecznych aktywnych
w momencie startu programu.

Kolejny niekorzystny wyrok TSUE: Wyrok TSUE z czerwca 2023 r. potwierdzit, ze banki nie majg prawa
do wynagrodzenia od klientéw za bezumowne korzystanie z udostepnionego kapitatu. Wyrok ten
znacznie zwieksza potencjalne ostateczne straty bankéw na walutowych kredytach hipotecznych, a

ponadto moze on sktonic kolejnych kredytobiorcow (w tym bytych) do wkroczenia na sciezke sgdowa.

Ryzyko naptywu pozwow od bytych kredytobiorcow: Na koniec 2023 r. saldo rezerw na ryzyko
prawne portfela walutowych kredytéow hipotecznych wyniosto 7,3 mld zt, co stanowito 83%
ubruttowionego portfela tych kredytdw. Pomimo obecnego dos¢ wysokiego juz pokrycia rezerwami
portfela aktywnych walutowych kredytdw hipotecznych, prawdopodobne jest, ze bank bedzie musiat
tworzy¢ dodatkowe rezerwy, w tym w zwiaszcza jezeli na sktadanie przeciwko bankowi pozwow
w wiekszym stopniu zdecydujg sie kredytobiorcy, ktérzy w poprzednich latach sptacili juz tego typu
kredyty.

Wazrost przychoddw z tytutu odsetek: Utrzymujace sie do dwdch lat podwyzszone stopy procentowe
NBP istotnie wptynety na wzrost przychodow i wyniku z tytutu odsetek Banku Millennium. W 2022 r.
wyniosty one 5 mld zt (wobec 2,8 mld zt rok wczesniej), aw 2023 r. wzrosty do rekordowego poziomu
8,3 mld zt. Czynnik ten bardzo pozytywnie wptywat na tgczny wynik netto banku, pozwalajac na
pokrywanie w duzym stopniu wysokich kosztéw rezerw na walutowe kredyty hipoteczne.

Niestabilny wynik netto: Pomimo znacznego wzrostu zysku z dziatalnosci bankowej, wynik netto
w ostatnich latach charakteryzowat sie duzymi wahaniami. W latach 2021-2022 (gtéwnie na skutek
tworzenia wysokich rezerw na ryzyko prawne walutowych kredytéw hipotecznych) Bank Millennium
ponosit wysokie straty netto (na poziomie 1,0-1,3 mld zt). W 2023 r. skorygowany o zdarzenia
jednorazowe wynik netto byt juz lekko dodatni.

Niskie ryzyko kredytowe portfela kredytéw: Wskaznik relacji kredytéw zagrozonych (NPL) do
tacznych kredytéw brutto utrzymuje sie stale na niskich i bezpiecznych poziomach ok. 4,5-5,0%.
Na koniec 2023 r. udziat NPL wynidst 4,6%, a pokrycie kredytéw zagrozonych rezerwami byto

na stosunkowo wysokim poziomie 72%.

Stosunkowo wysoka ptynnosé: Od trzech lat tendencjg wzrostowg charakteryzuje sie relacja
zebranych depozytéow do udzielonych kredytéw. Na koniec 2023 r. wskaznik ten wynosit 1,50,

co oznacza, ze bank charakteryzuje sie nawet stosunkowo wysoka nadptynnoscia.
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Dtuga historia funkcjonowania i bardzo duza skala dziatalnosci: Bank Millennium S.A. powstat
w 1989 r. jako Bank Inicjatyw Gospodarczych S.A., ktéry w 1997 r. zmienit nazwe na BIG Bank Gdanski,
a w 2003 r. na obecna. Z aktywami na poziomie 125,5 mld zf jest si6dmym najwiekszym bankiem w

Polsce. Od 1992 r. akcje banku sg notowane na GPW w Warszawie.

Umiarkowane prawdopodobieinstwo wsparcia: WiekszoSciowym akcjonariuszem  banku
(posiadajgcym blisko 50,1% akcji) jest portugalska grupa bankowa Banco Comercial Portugues S.A.
Prawdopodobienstwo wsparcia banku w sytuacji kryzysowej ze strony gtéwnego akcjonariusza
EuroRating ocenia jako dos¢ niskie.

STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych szacunkéw agencji EuroRating nadany
spotce rating w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej nie powinien ulec zmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Do najistotniejszych potencjalnych czynnikéw, ktére mogtyby (indywidualnie lub wspdlnie)
doprowadzi¢ do pozytywnej akcji ratingowej (zmiany perspektywy ratingu na pozytywna i/lub
podwyzszenia ratingu kredytowego) wobec Banku Millennium, EuroRating zalicza: utrzymywanie sie
stosunkowo wysokich stép procentowych i kontynuacje generowania przez bank wysokich
przychodow i wynikéw z dziatalnosSci operacyjnej; osigganie dodatniego i rosngcego wyniku netto;
istotny wzrost wartosci kapitatu wtasnego oraz znaczny wzrost jego udziatu w pasywach i dalszg
poprawe wspotczynnikdw kapitatowych.

Potencjalne najistotniejsze czynniki, ktére mogtyby (indywidualnie lub wspdlnie) doprowadzié
do negatywnej akcji ratingowej (zmiany perspektywy ratingu na negatywng i/lub obnizenia ratingu
kredytowego) to wedtug agencji: ponoszenie przez bank istotnie wiekszych niz obecnie spodziewane
strat na walutowych kredytach hipotecznych; ewentualne ponowne generowanie ujemnych wynikéw
finansowych; spadek wartosci kapitatu wtasnego i/lub jego udziatu w sumie pasywdw; a takze istotne
pogorszenie wspoétczynnikdw kapitatowych (zwtaszcza ponizej minimalnych wymaganych pozioméw
i ewentualne problemy banku ze skuteczng realizacjg planu naprawy).

SCENARIUSZ NAJLEPSZEGO/NAJGORSZEGO RATINGU

Peten zakres scenariuszy najlepszego i najgorszego przypadku dla wszystkich kategorii ratingéw
obejmuje zakres od 'AAA' do 'D'. Historyczne diugoterminowe statystyki dotyczgce migracji ratingéw
(zmian pomiedzy poszczegdlnymi klasami ratingowymi) dla podmiotéw ocenianych przez EuroRating
publikowane sg w raporcie dotyczacym statystyk ratingowych, dostepnym pod adresem:

https://www.eurorating.com/pl/ratingi/statystyki-ratingowe (zatgczniki nr 6-9).
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Informacja na temat agencji ratingowej EuroRating

EuroRating jest dziatajagcg od 2007 roku w petfni niezalezng miedzynarodowa agencja ratingowa wyspecjalizowang
w ocenie ryzyka kredytowego przedsiebiorstw i instytucji finansowych. EuroRating Sp. z 0.0. jest formalnie zarejestrowana
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA)
jako agencja ratingowa uprawniona do wystawiania publicznych ratingédw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej
(zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)
i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej — zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 575/2013 w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych — Rozporzgdzenie CRR) w Unii Europejskiej, co oznacza, iz publiczne ratingi kredytowe nadawane przez
EuroRating (w tym ratingi niezamoéwione) mogg by¢ stosowane przez instytucje finansowe do celdw regulacyjnych
w petnym zakresie w catej UE i sa rowne ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA.

Metodologia ratingowa

Prezentowany rating kredytowy dla Banku Millennium S.A. jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci
kredytowej ocenianego podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego nieuprzywilejowanych, niezabezpieczonych
i niepodporzgdkowanych zobowigzan finansowych.

Prezentowany rating kredytowy zostat nadany zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych.

Do nadania niniejszego ratingu zostata wykorzystana "Metodologia oceny ratingowej bankéw", opublikowana w czerwcu
2023 roku i dostepna pod adresem:
https://www.eurorating.com/pl/ratingi/metodologia/metodologia-oceny-ryzyka-kredytowego

Skala ratingowa agencji ratingowej EuroRating oraz szczegétowe definicje ratingowe sg publikowane pod adresem:
https://www.eurorating.com/pl/ratingi/skala-ratingowa

Historyczne statystyki niewyptacalnosci podmiotow ocenianych przez EuroRating publikowane sg w raporcie dotyczgcym
statystyk ratingowych, dostepnym pod adresem: https://www.eurorating.com/pl/ratingi/statystyki-ratingowe

Definicja niewyptacalnosci wedtug EuroRating oraz definicje oznaczen ratingowych zostaty opublikowane na stronie
agencji pod adresem: https://www.eurorating.com/pl/ratingi/metodologia/definicja-niewyplacalnosci-default

Ratingi agencji ratingowej EuroRating nie sg wytgcznie szacunkami prawdopodobienstwa wystgpienia niewyptacalnosci
ocenianego podmiotu (Probability of Default — PD), lecz stanowig tgczng szacunkowg ocene ryzyka poniesienia straty
(tj. ostatecznej utraty czesci lub catosci naleznosci wraz z ewentualnymi odsetkami) przez wierzycieli ocenianego
podmiotu w wyniku wystgpienia jego niewyptacalnosci. Ratingi nadawane przez EuroRating wyrazajg wiec kombinacje
szacowanego prawdopodobienstwa wystgpienia niewyptacalnosci (PD) ocenianego podmiotu oraz szacunkowego stopnia
ostatecznej utraty naleznosci przez jego wierzycieli, w przypadku faktycznego wystgpienia niewyptacalnosci (Loss Given
Default — LGD).

Publiczny charakter nadanego ratingu / warunki korzystania

Rating dla Banku Millennium S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu, aktualny poziom
ratingu oraz petna historia ratingu publikowane sg w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating w sekgji
"Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego podmiotu.

Warunki korzystania z ratingdéw kredytowych nadawanych przez EuroRating publikowane sg w serwisie internetowym
agencji pod adresem: https://www.eurorating.com/pl/ratingi/o-ratingach/warunki-korzystania
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Status ratingu (zamdwiony / niezamdwiony) i gtéwne zrédta informacji

Rating dla Banku Millennium S.A. nie jest ratingiem zamdéwionym przez oceniany podmiot lub powigzane z nim strony
trzecie. Oceniany podmiot nie brat udziatu w procesie ratingowym, agencja nie miata dostepu do dokumentéw
wewnetrznych ani do kierownictwa ocenianego podmiotu, a proces analityczny oparty byt na informacjach publicznie
dostepnych. Gtéwnymi zrédtami informacji wykorzystywanych w procesie ratingowym byty roczne i kwartalne
sprawozdania finansowe oraz prezentacje i komunikaty ocenianego podmiotu, a takze publikacje w mediach na temat
gospodarki, sektora bankowego oraz samego ocenianego podmiotu. Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona
ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

Gtéwny analityk ratingowy: Przewodniczacy Komitetu Ratingowego:
Robert Pierikos Adam Dobosz

Dyrektor Departamentu Ratingdw Kredytowych Starszy Analityk Ratingowy

email: robert.pienkos@eurorating.com email: adam.dobosz@eurorating.com
tel: +48 22 349 21 46 tel: +48 22 349 24 33

Zastrzezenia

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. Agencja podejmuje wszelkie niezbedne srodki majgce na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz
aby pochodzity ze Zrdédet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakie mozliwosci audytu,
sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji
wykorzystywanych w procesie oceny i/lub prezentowanych w niniejszym raporcie.

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating stanowig wylacznie wiasng opinie agencji
na temat kondycji finansowo-ekonomiczne;j i ryzyka kredytowego podmiotéw podlegajacych ocenie i nie mogg by¢ one
traktowane w inny sposdb. Agencja ratingowa EuroRating nie zajmuje sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez
EuroRating ratingi nie stanowia rekomendac;ji kupna, sprzedazy lub utrzymywania jakichkolwiek papieréw wartosciowych
i innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig rekomendacji nawigzania, utrzymywania badz tez
zaprzestania innych form wspdtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami. Ratingi i raporty ratingowe nie mogg
zastepowac prospektéw emisyjnych ani innych formalnych dokumentéw wymaganych przy ewentualnych emisjach
papierow wartosciowych przeprowadzanych przez oceniane podmioty lub inne strony trzecie.

Osoby i/lub podmioty prawne podejmujgce decyzje w oparciu o nadawane przez EuroRating ratingi kredytowe robig to
wylfacznie na wtasne ryzyko. Agencja ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci za ewentualne straty uzytkownikdéw lub stron trzecich, jakie mogg wynikngé z korzystania
z nadawanych przez agencje ratingéw.

EuroRating nadaje ratingi kredytowe oraz sporzadza powigzane raporty i opinie ratingowe przy zatozeniu i oczekiwaniu,
ze ich uzytkownicy dokonujg réwniez wiasnej niezaleznej oceny jakosci i adekwatnosci kazdego instrumentu finansowego
i/lub papieru wartosciowego do wtasnych celéw inwestycyjnych, biznesowych lub transakcyjnych.

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating odnoszg sie wytgcznie do ryzyka kredytowego;
nie dotyczg zadnego innego ryzyka, takiego jak np.: ryzyko rynkowe, ryzyko prawne lub ryzyko ptynnosci obrotu.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez
EuroRating raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.

EuroRating Sp. z 0.0., ul. Marszatkowska 126/134, 00-008 Warszawa, Poland
www.EuroRating.com e-mail: info@eurorating.com tel.:+48 22 349 24 89


http://www.eurorating.com/
mailto:info@eurorating.com
mailto:robert.pienkos@eurorating.com

