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Obnizenie ratingu kredytowego banku
Getin Noble Bank S.A. z B-do CCC

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 10 kwietnia 2020 r. — Agencja ratingowa EuroRating obnizyta rating kredytowy
nadany bankowi Getin Noble Bank S.A. z poziomu B- do CCC. Utrzymana zostata negatywna
perspektywa ratingu.

UZASADNIENIE

Obnizenie poziomu ratingu kredytowego banku Getin Noble Bank S.A. (GNB) zwigzane jest z:
kontynuacjg spadku wskaznikéw kapitatowych; silnym wzrostem kursu walutowego CHF/PLN;
ryzykiem wzrostu kosztéw zwigzanych z pozwami klientow posiadajacych walutowe kredyty
hipoteczne; a takze wysoka wrazliwoscia banku na potencjalne skutki epidemii koronawirusa
COVID-19 oraz na dokonane w ostatnim czasie obnizki stop procentowych NBP.

GNB od 2016 roku generuje stale ujemne wyniki finansowe netto, na skutek czego systematycznie
obniza sie wartos¢ kapitatu wtasnego banku. Podstepujgca erozja kapitatu jest przy tym szybsza niz
spadek wartosci facznych aktywow oraz wymogu kapitatowego. W rezultacie od trzech lat
systematycznie obniza sie wskaznik relacji kapitatu wtasnego do aktywow, ktéry na koniec 2019 roku
wynosit juz tylko 4,8% (wobec 6,1% w 2018 roku i 7,2% w 2017 roku). Byt to jednoczesnie najnizszy
poziom w catej historii dziatalnosci banku.

Systematycznie obnizajg sie rowniez regulacyjne wspotczynniki wyptacalnosci. taczny wspoéfczynnik
wyptacalnosci TCR wynosit na koniec 2019 roku 10,0% (wobec 11,4% w 2018 roku i 12,6%
w 2017 roku), a wspétczynnik Tier 1 obnizyt sie do 8,2%. W obu przypadkach byty to najnizsze poziomy
od co najmniej osmiu lat.

Sytuacje w powyzszym zakresie pogarsza jeszcze fakt, ze w | kwartale 2020 roku miat miejsce silny,
10-procentowy wzrost kursu franka szwajcarskiego w relacji do ztotego, ktéry jest obecnie
na poziomie najwyzszym od ponad pieciu lat. W rezultacie (zgodnie z komunikatem banku) tgczny
wspotczynnik kapitatowy GNB obnizyt sie w pofowie marca do 8,9% i byt juz o ok. 0,4 p.p. ponizej
poziomu wymaganego przepisami prawa.

Do istotnych czynnikéw ryzyka dla banku EuroRating zalicza rdwniez mozliwo$¢ ponoszenia przez GNB
w kolejnych kwartatach znacznych kosztéw zwigzanych z pozwami klientéw posiadajgcych walutowe
kredyty hipoteczne. Po korzystnym dla kredytobiorcéw orzeczeniu Trybunatu Sprawiedliwosci
Unii Europejskiej wydanym w pazdzierniku 2019 roku orzecznictwo polskich sadéw jest
W przewazajacej mierze niekorzystne dla bankdéw, co — wraz z ostatnim wzrostem kursu CHF/PLN —
moze wigzacd sie z dalszym wzrostem liczby pozwéw przeciwko bankom.
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Agencja zwraca uwage na fakt, ze GNB jest szczegdlnie narazony na potencjalne koszty zwigzane
z pozwami kredytobiorcow, poniewaz bank ten ma jeden z najwiekszych udziatéw walutowych
kredytéw hipotecznych w catym portfelu kredytéw oraz w tgcznych aktywach (wskazniki te na koniec
2019 roku wynosity odpowiednio 24,1% oraz 16,9%). Poniewaz jednoczesnie GNB juz wczes$niej
generowat ujemne wyniki finansowe, a takze poniewaz posiada bardzo stabe wyposazenie w kapitat
wfasny, w ocenie agencji bank ma niewielkg zdolno$¢ do absorpcji potencjalnych dodatkowych
kosztow zwigzanych z pozwami sktadanymi przez kredytobiorcéw hipotecznych.

EuroRating zaznacza, ze na kondycje finansowg banku w kolejnych kwartatach silny negatywny wptyw
mogq miec rowniez skutki pandemii koronawirusa COVID-19 oraz dokonane w ostatnim czasie
przez Rade Polityki Pienieznej dwie duze obnizki stop procentowych NBP (gtéwna stopa zostata
obnizona z 1,5% do 0,5% - tj. do najnizszego poziomu w historii).

Epidemia wigze sie z wdrozeniem przez witadze panstwowe licznych restrykcji dla ludnosci
oraz przedsiebiorstw, ktére w praktyce skutkujg silnym spadkiem popytu konsumpcyjnego oraz
jednoczesnie ograniczeniem lub nawet catkowitym zatrzymaniem dziatalnosci wielu przedsiebiorstw.

Jakkolwiek trudno jest obecnie oszacowal ostateczny wptyw wprowadzonych ograniczen na
koniunkture gospodarcza, poniewaz nieznany jest jeszcze czas trwania epidemii oraz obowigzywania
restrykcji, to nalezy zatozy¢, ze bardzo wiele przedsiebiorstw bedzie miato duze problemy
z regulowaniem zobowigzan finansowych, w efekcie czego wzrosng koszty ryzyka w bankach.

Ponadto, na skutek dokonanych obnizek stép procentowych NBP, z powodu spodziewanej erozji
marzy odsetkowej obnizy sie wynik odsetkowy w sektorze bankowym.

EuroRating ocenia, ze ze wzgledu na dotychczasowg ujemng rentownos¢ dziatalnosci GNB,
potencjalny jednoczesny wzrost kosztow ryzyka oraz spadek przychoddéw odsetkowych znacznie
utrudni bankowi odzyskanie zdolnosci do generowania dodatnich wynikéw finansowych oraz
realizacje uzgodnionego z KNF programu sanacji banku.

NEGATYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Negatywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
prawdopodobieistwo obnizenia nadanego bankowi ratingu w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy
jest obecnie wieksze niz 1:3.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Negatywny wptyw na rating kredytowy GNB mogtoby mieé: generowanie przez bank wysokich
ujemnych wynikéw finansowych; dalszy spadek wartosci kapitatu wtasnego i/lub wartosci
wspotczynnikow kapitatowych; dalszy wzrost udziatu kredytéw zagrozonych; duzy wzrost liczby
pozwéw hipotecznych kredytobiorcow walutowych przeciwko bankowi; wysoki odsetek
niekorzystnych dla banku rozstrzygniec tych procesow; a takze ewentualna utrata przez bank istotnej

czesci bazy depozytowej i wystgpienie ewentualnych napieé w sytuacji ptynnosciowej banku.
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Pozytywnie na poziom oceny ratingowej banku mogtoby wptywac: pozyskanie przez bank nowego
wiarygodnego inwestora, ktéry dokonatby istotnego dokapitalizowania banku, skutkujgcego
znacznym wzrostem udziatu kapitatu wtasnego w pasywach oraz poprawg regulacyjnych
wspotczynnikow kapitatowych; brak przetozenia niekorzystnego orzeczenia TSUE ws. walutowych
kredytow hipotecznych na wzrost liczby pozwéw kredytobiorcow przeciwko bankowi oraz na wzrost
niekorzystnych dla banku rozstrzygnie¢ proceséw; spadek udziatu kredytéw nieregularnych
w portfelu kredytédw ogotem; a takze trwaty powrdt do generowania przez bank dodatnich wynikéw

finansowych.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi kredytowy nadany bankowi Getin Noble Bank S.A. jest ratingiem niezamdéwionym. Oceniany podmiot nie brat udziatu
w procesie ratingowym, a proces analityczny oparty jest na informacjach dostepnych publicznie.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajace do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne $rodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakos$cig oraz
aby pochodzity ze Zrddet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub
potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji wykorzystywanych
W procesie oceny.

Rating nadany bankowi Getin Noble Bank S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla
ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowe]j stosowanej przez EuroRating do oceny ryzyka kredytowego bankéw prezentowany jest w serwisie
internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez
EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating stanowig wytgcznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci i poniesienia na jej skutek strat przez
wierzycieli finansowych) podmiotéw podlegajacych ocenie i nie mogg by¢ one traktowane w inny sposdéb. EuroRating nie zajmuje
sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez agencje ratingi kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania,
badzZ tez sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig
rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania innych form wspétpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami.
Osoby podejmujace decyzje w oparciu o przyznane przez EuroRating ratingi robig to wytgcznie na wiasne ryzyko. Agencja
ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty
uzytkownikdéw lub stron trzecich, jakie moga wynikngé z korzystania z nadawanych przez agencje ratingdw.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.

Gtéwny analityk ratingowy: Przewodniczacy Komitetu Ratingowego:
Mariusz Bajda Robert Pieriko$

Dyrektor Departamentu Ratingéw Kredytowych Analityk Ratingowy

email: mariusz.bajda@eurorating.com email: robert.pienkos@eurorating.com
tel: +48 22 349 24 89 tel: +48 22 349 21 46

EuroRating Sp. z 0.0., ul. Cynamonowa 19 lok. 548, 02-777 Warszawa (Poland)
www.EuroRating.com e-mail: info@eurorating.com  tel.: +48 22 349 24 89



