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Obnizenie ratingu kredytowego banku
Getin Noble Bank S.A.z B+ do B

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 14 czerwca 2018 r. — Agencja ratingowa EuroRating obnizyta rating kredytowy
nadany bankowi Getin Noble Bank S.A. z poziomu B+ do B. Perspektywa ratingu zostata
okres$lona jako negatywna.

UZASADNIENIE

Obnizenie ratingu Getin Noble Banku S.A. ("Getin Noble Bank") wynika gtéwnie z istotnego
pogorszenia pozycji kapitatowej banku, jakie nastgpito w ciggu dwdch ostatnich kwartatéw. Wskaznik
finansowania aktywow kapitatem wtasnym spadt z 8,0% w Ill kwartale 2017 r. do 6,3% na koniec
| kwartatu 2018 r. Nawet przy uwzglednieniu przeprowadzonej emisji nowych akgcji, ktéra zostafa
zarejestrowana w maju b.r., wskaznik ten przyjmowatby wcigz bardzo niska wartosé 6,6%. Ponadto
EuroRating zwraca uwage na fakt, ze srodki z nowej emisji Getin Noble Bank przeznaczyt w wiekszosci
na zakup akcji innych spétek (Getin Holding S.A. oraz Idea Bank S.A.) powigzanych z gtownym
udziatowcem banku. Pomimo wiec, iz emisja nowych akcji wzmocnita nieznacznie kapitat banku,
to nie poprawita jego pozycji ptynnosciowej.

Spadek wartosci kapitatu wtasnego, bedacy rezultatem poniesionych przez bank w ostatnim czasie
wysokich strat, jak rowniez wprowadzenie od 2018 roku wyzszych wag ryzyka dla walutowych
kredytow hipotecznych, przetozyly sie na znaczne pogorszenie regulacyjnych wspotczynnikow
kapitatowych. W efekcie Getin Noble Bank nie spetnia obecnie wymogdw kapitatowych okreslonych
dla banku przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Przy ocenie ryzyka kredytowego banku agencja uwzglednia opracowany przez Getin Noble Bank
i uzgodniony z KNF "plan ochrony kapitatu", jednak spodziewane dokapitalizowanie banku ma by¢
roztozone az na dwa lata, a ponadto plan ten zaktada osiggniecie wymaganych wspotczynnikéw
kapitatowych m.in. poprzez emisje kolejnych obligacji podporzadkowanych. EuroRating zwraca przy
tym uwage na wprowadzone w ubiegtym roku przez nadzér finansowy ograniczenia dotyczace
oferowania przez banki tego typu obligacji, ktore w praktyce wykluczajg mozliwos¢ ich nabywania
przez inwestorow detalicznych. Potencjalnymi nabywcami obligacji podporzadkowanych pozostaja
obecnie zatem praktycznie wytgcznie inwestorzy instytucjonalni.
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Na ocene ratingowg Getin Noble Banku negatywnie wptywa takze utrzymywanie sie wciaz
na wysokim poziomie (ok. 15%) udziatu kredytéw zagrozonych w tgcznym portfelu kredytow, a takze
nadal wysoka wartosc¢ kredytow hipotecznych denominowanych we franku szwajcarskim. Oznacza to,
ze na kondycje finansowg banku (oraz zdolno$¢ do utrzymywania wspotczynnikéw kapitatowych
na wymaganych poziomach) istotny wptyw moga miec réwniez wahania kurséw walut.

Do czynnikdw negatywnych EuroRating zalicza réwniez stabe w ciggu dwdch ostatnich lat wyniki
finansowe grupy Getin Noble Bank. Nawet przy uwzglednieniu zdarzen jednorazowych
(utworzenie w ostatnim czasie wysokich rezerw celowych na kredyty zagrozone i zaksiegowanie
w | kwartale 2018 r. rocznej sktadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny), osiggane przez bank wyniki
na podstawowe] dziatalnosci nie wykazujg oznak poprawy.

NEGATYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Negatywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
prawdopodobienistwo kolejnego obnizenia nadanego bankowi ratingu kredytowego w horyzoncie
kolejnych 12 miesiecy jest obecnie wieksze niz 1:3. Zwigzane jest to z niepewnoscig odnosnie realizacji
planowanego przez Getin Noble Bank wzmocnienia pozycji kapitatowej banku oraz restrukturyzacji
dziatalnosci, majacej skutkowad osigganiem dodatnich wynikéw finansowych.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Negatywny wptyw na rating banku mogtoby mie¢: ewentualny dalszy spadek wartosci kapitatu
wiasnego i/lub wartosci wspoétczynnikow kapitatowych; ewentualny dalszy wzrost udziatu kredytéw
zagrozonych; utrzymywanie sie w kolejnych kwartatach ujemnych wynikéw finansowych;
niekorzystne ksztattowanie sie kursu CHF/PLN, skutkujgce wzrostem wartosci walutowych kredytéw
hipotecznych i/lub spadkiem jakosci tych kredytéw; a takie ewentualne niepowodzenie
(lub przedtuzenie w czasie) realizacji ogtoszonego przez bank planu restrukturyzacji.

Pozytywnie na poziom ratingu Getin Noble Banku mogtoby oddziatywac: istotnie wieksze od obecnie
spodziewanego dokapitalizowanie banku, skutkujgce znaczgcym wzrostem udziatu kapitatu wtasnego
w pasywach, a takze wzrostem regulacyjnych wspoétczynnikéw kapitatowych do poziomdéw powyzej
wymaganych przez nadzér finansowy; znaczna poprawa osigganych wynikédw finansowych,
skutkujgca generowaniem przez grupe Getin Noble Bank zyskow; spadek udziatu kredytow
nieregularnych w portfelu kredytéw ogdétem; umacnianie sie w diuzszym terminie kursu ztotego
do franka szwajcarskiego; a takze uchwalenie ustawy o pomocy hipotecznym kredytobiorcom
walutowym w wersji obcigzajacej banki kosztami w niewielkim stopniu.

EuroRating Sp. z 0.0., ul. Cynamonowa 19 lok. 548, 02-777 Warszawa (Poland)
tel.: +48 22 34924 89  e-mail: info@eurorating.com  www.EuroRating.com



GETIN NOBLE BANK S.A.

komunikat ratingowy

EuroRating

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowg ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamowionymi, nadawanymi z wfasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych
(oznaczenie "ip"). Prezentowany rating jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogdlng ocene
wiarygodnosci finansowej ocenianego banku (dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych).

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréow
Wartosciowych (ESMA) jako agencja ratingowa uprawniona do wystawiania ratingdow kredytowych
na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych) i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg rowne
ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych

ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi nadawane przez agencje ratingowg EuroRating grupie najwiekszych polskich bankéw (w tym rating dla Getin Noble
Bank S.A.) sg ratingami niezamoéwionymi. Wystawiane sg z wtasnej inicjatywy agenciji, a proces analityczny oparty jest na
informacjach publicznych (oznaczenie ,ip”), bez udziatu w procesie ratingowym ocenianych podmiotéw lub powigzanych
z nimi stron trzecich.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogélng ocene wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzgdkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajgcych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajagce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane
w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe”,
w odpowiedniej zaktadce dotyczgcej ocenianego podmiotu.

EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne $rodki majgce na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje
wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz aby pochodzity ze Zrédet, ktére
agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym przypadku
poprawnosci oraz prawdziwosci pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujagcg w agencji ratingowej EuroRating ,Politykag w zakresie konfliktow intereséw”, agencja
nie Swiadczyta i nie $wiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug
dodatkowych.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating jest prezentowany w serwisie internetowym agenciji
(www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe” — ,Metodologia”. Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana
przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com) w sekgcji ,Ratingi kredytowe” —
~okala ratingowa”.
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