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Zmiana perspektywy ratingu kredytowego
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
Z negatywnej na stabilng

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 24 wrzesnia 2021 r. — Agencja ratingowa EuroRating zmienita perspektywe ratingu
kredytowego Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. z negatywnej na stabilng. Rating zostat
utrzymany na niezmienionym poziomie B.

UZASADNIENIE

Zmiana perspektywy ratingu kredytowego JSW zwigzana jest przede wszystkim z poprawg otoczenia
rynkowego dla producentéw wegla koksowego i koksu. Odbudowa rynku stali na Swiecie pociggneta
za sobg duzy wzrost popytu na koks i wegiel koksowy, co z kolei wptyneto na silny wzrost cen tych
surowcow i poprawe marzy dla ich producentow.

Po niezwykle trudnym dla branzy hutniczej roku 2020, gdy z powodu pandemii koronawirusa wiele
hut musiato drastycznie zmniejszy¢é moce, biezgcy rok uptywa pod znakiem silnej poprawy
koniunktury. Ceny stali utrzymujg sie ostatnich miesigcach na poziomach zblizonych do 10-letnich
maksimow. Oprdcz wzrostu popytu na stal, na silne zwyzki cen wegla koksowego i koksu wptynety
rowniez problemy podazowe na $wiatowym rynku, zwigzane m.in. ze strajkami w kopalniach w RPA
i Kolumbii, a takze ograniczeniem przez Chiny importu surowca z Australii i Mongolii.

EuroRating oczekuje, ze JSW w Ill kw. 2021 r. osiggnie — po raz pierwszy od siedmiu kwartatéw —
dodatni wynik netto oraz dodatnie wolne przeptywy pieniezne. Korzystna koniunktura powinna
sprzyjaé spofce takze w 2022 roku, a na wyniki spétki pozytywnie przetozy¢ sie powinno réwniez
planowane uruchomienie w przysztym roku wydobycia z wysokogatunkowego ztoza Bzie-2.

Do czynnikdw pozytywnych agencja zalicza réwniez przekazanie przez JSW do Spétki Restrukturyzacji
Kopaln nierentownej sekcji Ruch Jastrzebie, co pozwoli spdtce na osiggniecie dodatkowych
oszczednosci kosztowych.

EuroRating wskazuje réwniez, ze w dtuzszym horyzoncie czasu popytowi na surowiec wydobywany
przez JSW (bedacy jedynym znaczgcym producentem wegla koksowego w Unii Europejskiej) sprzyjaé
bedzie zapowiadane wprowadzenie przez UE tzw. podatku weglowego. Wzmocni to pozycje
europejskich producentéw stali i wyrobdéw stalowych, co jednoczesnie sprzyjaé bedzie lokalnemu
producentowi wegla koksowego i koksu.
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STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych szacunkdw agencji ratingowej EuroRating
nadany spotce rating w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej nie powinien ulec
zmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Do potencjalnych czynnikdw, ktére mogtyby pozytywnie wptywac na ocene wiarygodnosci finansowe;j
Jastrzebskiej Spétki Weglowej agencja zalicza: utrzymywanie sie w perspektywie $rednioterminowe;j
wysokiego popytu na stal oraz bardzo wysokich cen wegla koksowego i koksu; generowanie przez
spotke w kolejnych kwartatach wysokich dodatnich wynikéw finansowych oraz wolnych przeptywoéw
pienieznych; znaczna poprawa sytuacji ptynnosciowej spétki; istotny wzrost udziatu kapitatu wtasnego
w pasywach; a takze ponowne znaczne zwiekszenie przez spotke funduszu rezerwowego
(stabilizacyjnego).

Negatywny wptyw na biezgcy poziom ratingu kredytowego spotki mogtoby miec: spadek cen wegla
oraz koksu; ponowne pogorszenie osigganych przez spétke wynikéw finansowych (w tym
w szczegolnosci generowanie strat); kontynuacja ponoszenia wysokich naktadéw inwestycyjnych,
ponowny spadek przeptywdéw pienieznych netto i w konsekwencji generowanie ujemnych wolnych
przeptywéw pienieznych; dokonywanie kolejnych wyptat z funduszu stabilizacyjnego; ewentualny
dalszy spadek udziatu kapitatu wtasnego w sumie pasywow; a takze dalsze pogarszanie sie sytuacji
ptynnosciowej spofki.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

EuroRating prowadzi ratingowga ocene ryzyka kredytowego spoétek wchodzacych w sktad indeksu
gietdowego WIG20 od 2007 roku. Ratingi nadawane spétkom wchodzgcym w sktad indeksu WIG20
sg ratingami niezamdéwionymi, nadawanymi z wtasnej inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty
jest na informacjach publicznie dostepnych.

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania ratingdw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)
i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje publiczne ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamowione) mogg by¢ stosowane
do celéw regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej
i sg rdwne ratingom nadawanym przez inne agencje zarejestrowane przez ESMA, bez terytorialnych
lub innych ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi kredytowy nadany spdtce Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. jest ratingiem niezamdéwionym. Oceniany podmiot nie brat
udziatu w procesie ratingowym, a proces analityczny oparty jest na informacjach dostepnych publicznie.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajagce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne s$rodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscia oraz
aby pochodzity ze Zrédetf, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia
lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji wykorzystywanych
W procesie oceny.

Rating nadany spotce Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego
dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating do oceny ryzyka kredytowego przedsiebiorstw prezentowany jest
w serwisie internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa
stosowana przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating stanowig wytacznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci i poniesienia na jej skutek strat przez
wierzycieli finansowych) podmiotow podlegajacych ocenie i nie mogg by¢ one traktowane w inny sposéb. EuroRating nie zajmuje
sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez agencje ratingi kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania,
bad?Z tez sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig
rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania innych form wspodtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami.
Osoby podejmujgce decyzje w oparciu o przyznane przez EuroRating ratingi robig to wytgcznie na wtasne ryzyko.
Agencja ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty
uzytkownikoéw lub stron trzecich, jakie mogg wyniknga¢ z korzystania z nadawanych przez agencje ratingéw.

EuroRating nadaje ratingi kredytowe oraz sporzadza powigzane raporty i opinie ratingowe przy zatozeniu i oczekiwaniu,
ze ich uzytkownicy dokonuja réowniez wtasnej niezaleznej oceny jakosci i adekwatnosci kazdego instrumentu finansowego
i/lub papieru wartosciowego do wtasnych celéw inwestycyjnych, biznesowych lub transakcyjnych. Ratingi kredytowe nadawane
przez agencje ratingowg EuroRating odnoszg sie wytgcznie do ryzyka kredytowego; nie dotyczg zadnego innego ryzyka, takiego
jak: ryzyko rynkowe, ryzyko prawne lub ryzyko ptynnosci obrotu.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi naleza do agencji ratingowej EuroRating.
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