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Zmiana perspektywy ratingu kredytowego
spoétki CCC S.A. z negatywnej na stabilng

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 6 maja 2020 r. — Agencja ratingowa EuroRating zmienita perspektywe ratingu
kredytowego nadanego spoétce CCC S.A. z negatywnej na stabilng. Sam rating zostat

utrzymany na dotychczasowym poziomie B+.

UZASADNIENIE

Zmiana na stabilng perspektywy ratingu obuwniczej spotki ma zwigzek z przeprowadzong emisjg
nowych akcji, zawartym porozumieniem z wierzycielami oraz z ponownym otwarciem galerii
handlowych.

CCC w ostatnich dniach uplasowato 13,7 mln nowych akgcji o fgcznej wartoéci 507 min zt. Srodki te
zasilg kapitat obrotowy i wzmocnig pozycje ptynnosciowg spotki. EuroRating ocenia, ze sukces emisji
nowych akcji byt kluczowy dla ustabilizowania sytuacji finansowej CCC w obliczu strat, jakie spotka
poniosta w ciggu ostatnich tygodni w zwigzku z zamknieciem sklepdw.

Pozyskanie dodatkowego kapitatu wtasnego byto bardzo istotne rowniez z tego wzgledu, iz byto ono
warunkiem uzyskania porozumien z wierzycielami. W kwietniu CCC zawarto porozumienie
z obligatariuszami, majgce na celu m.in. czasowe zawieszenie kowenantéw (w tym gtownie relacji
dtugu netto do EBITDA). Spétka porozumiata sie takze z konsorcjum bankéw w sprawie utrzymania
dotychczasowego finansowania do kornica kwietnia przysztego roku. Obie te umowy uwarunkowane
byty jednak powodzeniem planowanej emisji nowych akcji. Skuteczne jej przeprowadzenie oznacza
zatem rowniez wejscie w zycie porozumien z wierzycielami i zapewnienie spotce kontynuacji
finansowania dtuznego.

EuroRating uwzglednia takze uzyskanie przez spotke wsparcia w ramach rzadowych programéw
pomocowych — w tym znaczng redukcje czynszow w lokalach zlokalizowanych w galeriach
handlowych w czasie ich zamkniecia oraz dofinansowanie kosztéw wynagrodzen. Agencja ocenia,
ze pozwoli to czesSciowo zredukowac straty, jakie spdtka poniosta w zwigzku z wprowadzonymi
ograniczeniami w handlu.

Do pozytywnych czynnikdw EuroRating zalicza réwniez ponowne otwarcie galerii handlowych
poczgwszy od pierwszego roboczego dnia maja. Zdaniem agencji, cho¢ poczatkowo sprzedaz bedzie
prawdopodobnie znacznie nizsza niz byta wczesniej w normalnych warunkach, to jednak uzyskiwanie
przez spotke nawet ograniczonych przychoddéw pozwoli na ograniczenie strat w poréwnaniu
do kontynuacji zamkniecia sklepéw stacjonarnych. Umozliwi to spétce rowniez bardziej elastyczne
zarzadzanie sprzedazg i zapasami, co powinno pozytywnie przetozyc¢ sie na jej ptynnosc¢ finansowa.
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STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych szacunkdéw agencji ratingowej EuroRating
nadany spotce rating w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej nie powinien ulec
zmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Do czynnikéw, ktére mogtyby pozytywnie wptyna¢ na ocene wiarygodnosci kredytowej CCC
EuroRating zalicza: uzyskiwanie wysokich przychoddw ze sprzedazy i szybkie odzyskanie rentownosci
oraz zdolnosci do generowania dodatnich wolnych przeptywéw pienieznych; znaczne zmniejszenie
naktadow inwestycyjnych (w tym w szczegdlnosci na akwizycje); istotna redukcja zadtuzenia i wzrost
udziatu kapitatu wtasnego w pasywach; a takze trwate wzmocnienie pozycji ptynnosciowe;j.

Negatywnie na ocene ratingowga spotki mogtoby wptywac obecnie przede wszystkim: ewentualne
ponowne nasilenie epidemii i wprowadzenie ograniczen w handlu; trudnosci w zwiekszeniu
w perspektywie S$rednioterminowej przychodéw ze sprzedazy do zadowalajgcych poziomow
i ewentualne generowanie strat; uzyskiwanie ujemnych przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej;
ewentualny ponowny spadek wartosci kapitatu wtasnego i/lub jego udziatu w pasywach; a takzie
utrzymywanie sie stabej sytuacji ptynnosciowej spoéfki.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

EuroRating prowadzi ratingowa ocene ryzyka kredytowego polskich spdtek wchodzacych w skfad
indeksu gietdowego WIG20 od 2007 roku. Ratingi nadawane spotkom wchodzgcym w sktad indeksu
WIG20 (w tym rating dla CCC S.A.) sg ratingami niezamdwionymi, nadawanymi z wtasnej inicjatywy
agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych.

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréow
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania ratingdw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)
i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg rowne
ratingom nadawanym przez inne agencje zarejestrowane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych
ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowg EuroRating spétkom wchodzgcym w sktad indeksu gietdowego WIG20
(w tym rating dla CCC S.A.) sg ratingami niezamoéwionymi. Wystawiane sg z witasnej inicjatywy agencji, a proces analityczny
oparty jest na informacjach publicznych (oznaczenie ,,ip”), bez udziatu w procesie ratingowym ocenianych podmiotéw lub
powigzanych z nimi stron trzecich.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne s$rodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoScig oraz
aby pochodzity ze Zrddet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub
potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji wykorzystywanych
W procesie oceny.

Rating nadany spoétce CCC S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego
podmiotu, aktualny rating oraz petna historia ratingu publikowane sg bezptatnie w sposdb ogdlnodostepny w serwisie
internetowym agencji ratingowej EuroRating w sekcji "Ratingi kredytowe" —"Ratingi przedsiebiorstw", w odpowiedniej zaktadce
dotyczacej ocenianego podmiotu. EuroRating nie bierze odpowiedzialnosci za informacje o aktualnym ratingu ocenianego
podmiotu przekazywane przez jakiekolwiek strony trzecie.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating do oceny ryzyka kredytowego przedsiebiorstw prezentowany jest
w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe
oraz skala ratingowa stosowana przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com)
w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating stanowig wytgcznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci) podmiotéw podlegajacych ocenie i nie moga
by¢ one traktowane w inny sposob. EuroRating nie zajmuje sie doradztwem inwestycyjnym, a wystawiane przez agencje ratingi
kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania, badZ tez sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych
lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania
innych form wspodtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami. Osoby podejmujgce decyzje w oparciu o przyznane przez
EuroRating ratingi robig to wyfgcznie na witasne ryzyko. Agencja ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty uzytkownikéw lub stron trzecich, jakie mogg wynikngac¢ z korzystania
z nadawanych przez agencje ratingdw.

EuroRating wystawia ratingi kredytowe oraz powigzane raporty i opinie przy zatozeniu i oczekiwaniu, ze ich uzytkownicy
dokonujg réwniez wtasnej niezaleznej oceny jakosci i adekwatnosci kazdego papieru wartosciowego do wiasnych celéw
inwestycyjnych, biznesowych lub transakcyjnych. Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating odnoszg sie
wyfacznie do ryzyka kredytowego; nie dotycza zadnego innego ryzyka, takiego jak: ryzyko rynkowe, ryzyko prawne lub ryzyko
ptynnosci obrotu.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.
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