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Zmiana perspektywy ratingu kredytowego spotki
LPP S.A. z negatywnej na stabilng

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 12 maja 2021 r. — Agencja ratingowa EuroRating zmienita perspektywe ratingu
kredytowego nadanego spéice LPP S.A. z negatywnej na stabilng. Sam rating zostat utrzymany

na dotychczasowym poziomie BBB-.

UZASADNIENIE

Zmiana perspektywy oceny wiarygodnosci finansowej LPP na stabilng zwigzana jest przede wszystkim
z lepszymi niz wczesniej oczekiwane wynikami finansowymi osigganymi przez spotke w trakcie
trwania pandemii COVID-19, a takze z utrzymaniem zadowalajgcej struktury finansowania.

EuroRating zauwaza, ze odziezowa grupa stosunkowo dobrze poradzita sobie z wdrazanymi
w ostatnich kwartatach w réznych krajach restrykcjami zwigzanymi z pandemia — w tym okresowymi
zamknieciami sklepéw. Kompensowane byto to czesciowo szybkim wzrostem sprzedazy w kanale
e-commerce, a takze redukcjg kosztéw operacyjnych i produkcyjnych. Do silnych stron spétki agencja
zalicza rowniez duzg dywersyfikacje geograficzng sprzedazy, dzieki ktérej grupa LPP byta mniej
podatna na wdrazanie restrykcyjnych obostrzen na poszczegdlnych rynkach.

Wstepne dane o bardzo dobrych wynikach sprzedazowych osiggnietych w | kwartale roku
obrotowego 2021/22, wraz z wygasaniem pandemii na kluczowych dla spétki rynkach oraz zwigzanym
z tym znoszeniem restrykcji (co oznacza ponowne petne otwarcie sklepéw stacjonarnych), zdaniem
agencji pozwalajg spodziewac sie uzyskania przez LPP relatywnie wysokiej sprzedazy w catym
obecnym roku finansowym. Jednoczes$nie oznacza¢ to powinno powrdt do generowania dobrych
wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienieznych.

EuroRating pozytywnie ocenia réwniez fakt, ze w ubiegtym, pandemicznym roku, spoétce udato sie
utrzymac stosunkowo bezpieczng strukture finansowania oraz niskie wskazniki zadtuzenia.
Przyczynito sie do tego m.in. okresowe obnizenie stanu zapaséw oraz znaczne wydtuzenie termindéw
ptatnos$ci wobec dostawcow. W rezultacie spdtka utrzymata wysoki stan gotéwki i pomimo lekkiego
wzrostu nominalnej wartosci zobowigzan finansowych dtug netto utrzymywat sie stale na ujemnych
poziomach.

STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU
Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych szacunkéw agencji ratingowej EuroRating
nadany spétce rating w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej nie powinien

ulec zmianie.
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PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Do czynnikéw, ktére mogtyby pozytywnie wptyngé na ocene wiarygodnosci kredytowej LPP
EuroRating zalicza: dynamiczny wzrost sprzedazy w kanale stacjonarnym; generowanie wysokich
dodatnich wynikéw finansowych i wolnych przeptywdw pienieznych; istotny wzrost udziatu kapitatu
wtlasnego w pasywach; a takze wzmocnienie pozycji ptynnosciowej spotki.

Negatywnie na biezgcy poziom oceny ratingowej LPP mogtoby wptywac obecnie: ponowne nasilenie
pandemii koronawirusa (np. na skutek nowych mutacji, przed ktérymi nie chronityby obecne
szczepionki) i ponowne wprowadzenie na kluczowych dla spétki rynkach restrykcji w funkcjonowaniu
sklepéw stacjonarnych; stabsze od obecnie spodziewanych poziomy sprzedazy, wynikéw finansowych
i/lub przeptywéw pienieznych; ewentualne wyptaty wysokich dywidend i/lub przeprowadzanie
skupdéw akcji, lub tez nadmierne inwestycje, skutkujgce ostabieniem struktury finansowania oraz
wzrostem zadtuzenia; a ewentualne pogorszenie sytuacji ptynnosciowe;.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

EuroRating prowadzi ratingowg ocene ryzyka kredytowego polskich spétek wchodzacych w sktad
indeksu gietdowego WIG20 od 2007 roku. Ratingi nadawane spétkom wchodzgcym w sktad indeksu
WIG20 (w tym rating dla LPP S.A.) sg ratingami niezamdéwionymi, nadawanymi z wtasnej inicjatywy
agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych.

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzagd Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania ratingdw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)
i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej) — nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg rowne
ratingom nadawanym przez inne agencje zarejestrowane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych

ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi nadawane przez agencje ratingowg EuroRating sp6tkom wchodzgcym w sktad indeksu gietdowego WIG20 (w tym rating
dla LPP S.A.) sg ratingami niezamoéwionymi. Wystawiane sg z wtasnej inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest
na informacjach publicznych (oznaczenie ,ip”), bez udziatu w procesie ratingowym ocenianych podmiotéw lub powigzanych
z nimi stron trzecich.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne s$rodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakosciag oraz
aby pochodzity ze Zrddet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakie mozliwosci sprawdzenia lub
potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji wykorzystywanych
W procesie oceny.

Rating nadany spétce LPP S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego
podmiotu oraz petna historia ratingu s3 publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating do oceny ryzyka kredytowego przedsiebiorstw prezentowany jest
w serwisie internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa
stosowana przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" —"Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating stanowig wytacznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci i poniesienia na jej skutek strat przez
wierzycieli finansowych) podmiotéw podlegajgcych ocenie i nie mogg by¢ one traktowane w inny sposéb. EuroRating nie zajmuje
sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez agencje ratingi kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania,
bad?Z tez sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowia
rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania innych form wspodtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami.
Osoby podejmujace decyzje w oparciu o przyznane przez EuroRating ratingi robig to wytgcznie na wtasne ryzyko. Agencja
ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty
uzytkownikow lub stron trzecich, jakie mogg wynikngac¢ z korzystania z nadawanych przez agencje ratingow.

EuroRating nadaje ratingi kredytowe oraz sporzagdza powigzane raporty i opinie ratingowe przy zatozeniu i oczekiwaniu, ze ich
uzytkownicy dokonujg réwniez wtasnej niezaleznej oceny jakosci i adekwatnosci kazdego instrumentu finansowego i/lub papieru
wartosciowego do wtasnych celéw inwestycyjnych, biznesowych lub transakcyjnych. Ratingi kredytowe nadawane przez agencje
ratingowag EuroRating odnoszg sie wytacznie do ryzyka kredytowego; nie dotyczg zadnego innego ryzyka, takiego jak:
ryzyko rynkowe, ryzyko prawne lub ryzyko ptynnosci obrotu.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.
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