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Informacja na temat mozliwos$ci stosowania przez banki
ratingow kredytowych funduszy poreczeniowych
nadawanych przez agencje ratingowa EuroRating

do celow regulacyjnych

W zwigzku z zatwierdzeniem w paZdzierniku 2016 roku przez Komisje Europejskal
przyporzadkowania skal ratingowych poszczegdlnych agencji ratingowych zarejestrowanych
w Unii Europejskiej do klas skali regulacyjnej okreslonej w Rozporzadzeniu PE nr 575/2013
ws. wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
("Rozporzadzenie CRR”), istotnemu rozszerzeniu ulegl zakres w jakim banki
wspolpracujace z funduszami poreczen kredytowych moga wykorzystywaé¢ do celow
regulacyjnych poreczenia udzielane przez fundusze posiadajace nadany rating
Kredytowy.

Wykorzystywanie przez banki poreczen udzielanych przedsiebiorcom przez fundusze

poreczeniowe do celo6w regulacyjnych odbywa sie obecnie zasadniczo na dwdéch obszarach:

e wykorzystywanie przez banki poreczen do obnizania wymogoéw kapitatowych na poreczane

kredyty;

e ograniczanie poziomu rezerw celowych tworzonych przez banki na poreczone kredyty

nieregularne.

I. Obnizanie przez banki wymogow w zakresie funduszy wlasnych

Zgodnie z obowigzujacym stanem prawnym banki w Polsce (kraju bedacym cztonkiem
Unii Europejskiej) obowigzuja wymogi w zakresie funduszy wtasnych okreslone
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 575/2013 z dnia
26.06.2013 r. w sprawie wymogow ostroznos$ciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych ("Rozporzadzenie CRR”), zmieniajgce Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

! Rozporzadzenie wykonawcze Komisji Europejskiej nr 2016/1799 z dnia 7 pazdziernika 2016 r. ustanawiajace
wykonawcze standardy techniczne dotyczace przyporzadkowania ocen kredytowych wystawianych
przez zewnetrzne instytucje oceny jakosci kredytowej dla ryzyka kredytowego zgodnie z art. 136 ust. 1
oraz art. 136 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013.



Zgodnie z Rozporzadzeniem CRR, banki wyliczajac warto$¢ swoich wspétczynnikéw
kapitatowych (wyrazonych jako odsetek t3cznej kwoty ekspozycji na ryzyko),
musz3 uwzglednia¢ m.in. kwote ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka kredytowego.
W  przeprowadzanych wyliczeniach tej ekspozycji banki moga stosowac techniki
ograniczania ryzyka kredytowego, skutkujace mozliwoscig ustalenia na nizszym poziomie

wymaganych funduszy wtasnych.

Jedna z mozliwych technik ograniczania ryzyka kredytowego, okreslonych
w Rozporzadzeniu CRR, jest korzystanie przez banki z nierzeczywistej ochrony kredytowe;j.

Ochrona ta musi przy tym:

a) by¢ dostarczana przez uznanego dostawce ochrony Kkredytowej nierzeczywistej
(kwestie uznawalno$ci dostawcow ochrony nierzeczywistej okreslajg art. 201-202

Rozporzadzenia CRR);
oraz

b) spetnia¢ wymogi dotyczace gwarancji okreslone w art. 213 i 215 Rozporzadzenia CRR.

Przy stosowaniu przez bank metody standardowej, zgodnie z art. 201 ust. 1 lit. g) (i)
Rozporzadzenia CRR, za uznanego dostawce ochrony kredytowej nierzeczywistej (w postaci
poreczenia/gwarancji) moze zosta¢ uznane ,inne przedsiebiorstwo” (w tym przypadku
fundusz poreczen kredytowych) jezeli posiada ono ocene wiarygodnosci kredytowej
wydang przez zewnetrzng instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (External Credit

Assessment Institution — ECAI).

Zgodnie z art. 4 ust. 98 Rozporzadzenia CRR ,zewnetrzna instytucja oceny wiarygodno$ci
kredytowej” (ECAI) oznacza agencje ratingowa zarejestrowang lub certyfikowana zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia
16.09.2009 r. w sprawie agencji ratingowych.

EuroRating Sp. z 0.0. zostata formalnie zarejestrowana (zgodnie z w/w Rozporzadzeniem
nr 1060/2009) przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
(European Securities and Markets Authority - ESMA) jako agencja ratingowa w UE z dniem
07.05.2014 r. i od tego czasu podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.2 Tym samym,
zgodnie z Rozporzadzeniem CRR, agencja ratingowa EuroRating posiada od tego czasu
status ECAL

2 Lista agencji ratingowych zarejestrowanych i nadzorowanych przez ESMA publikowana jest pod adresem:
https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk



Biorgc pod uwage powyzsze, zgodnie z Rozporzadzeniem CRR fundusz poreczeniowy
posiadajacy rating kredytowy nadany przez agencje ratingowa EuroRating spelnia
kryteria uznanego dostawcy ochrony kredytowej nierzeczywistej (nalezy przy tym
zaznaczy¢, ze poreczenia udzielane bankom przez fundusz poreczeniowy musza
jeszcze spetnia¢ wymogi formalne dotyczace gwarancji okreslone w art. 213 i 215

Rozporzadzenia CRR).

Odrebng kwestig jest jednak mozliwo$¢ stosowania przez banki ratingéw kredytowych
nadawanych przez poszczegélne ECAI wg. metody standardowej do wyliczen wymogéw

kapitatowych zgodnie z Rozporzadzeniem CRR. Konieczne w tym celu jest:

a) przyporzadkowanie ocen kredytowych danej ECAI stopniom jakoSci kredytowej
okreSlonym w Rozporzadzeniu CRR (zgodnie z art. 136);

oraz

b) wyznaczenie przez dany bank konkretnej ECAI do wykorzystywania jej w celu okreslania
wag ryzyka (art. 4 ust. 99 oraz art. 138), ktore nalezy przypisa¢ dla danej kategorii
aktywow banku (w tym przypadku - dla kredytow podlegajacych poreczeniu
udzielonemu przez fundusz poreczeniowy posiadajacy rating kredytowy nadany przez

dang "wyznaczong ECAI").

Zgodnie z art. 136 Rozporzadzenia CRR, przyporzadkowanie ocen kredytowych wszystkich
ECAI stopniom jakoSci kredytowej (tzw. ,mapping”) odbywa sie poprzez przygotowanie
wykonawczych standardéw technicznych przez Wspélny Komitet Europejskich Urzedow
Nadzoru, w sktad ktorego wchodza: Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA),
Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EIOPA)
oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych (ESMA). Aby w/w
wykonawcze standardy techniczne mogty wejs¢ w Zycie, powinny one nastepnie zostaé

formalnie zatwierdzone przez Komisje Europejska.

Komisja Europejska zatwierdzita przyporzadkowanie ocen kredytowych wszystkich agencji
ratingowych zarejestrowanych w Unii Europejskiej, wydajac Rozporzadzenie Wykonawcze
Komisji (UE) 2016/1799 z dnia 7 paZdziernika 2016 r. ustanawiajgce wykonawcze
standardy techniczne dotyczace przyporzadkowania ocen kredytowych wystawianych
przez zewnetrzne instytucje oceny jakosSci kredytowej dla ryzyka kredytowego zgodnie
z art. 136 ust. 1 oraz art. 136 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013.



W/w Rozporzadzenia KE 2016/1799 zawiera rowniez przyporzadkowanie skali ratingowej
agencji ratingowej EuroRating (patrz: ”"EuroRating Sp. z o0.0” w zalgczniku III
Rozporzadzenia). Warto przy tym nadmienic, iz przyporzadkowanie skali dtugoterminowej
agencji ratingowej EuroRating jest identyczne jak przyporzadkowanie ditugoterminowych
skal ratingowych trzech najwiekszych $wiatowych agencji ratingowych (patrz:

»n »

"Standard&Poor's Ratings Services”, "Moody's Investors Service” oraz "Fitch Ratings”).
Oznacza to, Ze ratingi nadawane przez EuroRating sg w petni poré6wnywalne z ratingami
nadawanymi przez te agencje — zarowno pod wzgledem poziomu ryzyka kredytowego,
jak i pod wzgledem regulacyjnym (m.in. w zakresie ustalana wymogow kapitatowych przez

banki w oparciu o zewnetrzne ratingi kredytowe).

Ustanowienie przez Komisje Europejska wykonawczych standardéw technicznych
dotyczacych przyporzadkowania ocen kredytowych wystawianych przez zewnetrzne
instytucje oceny jako$ci kredytowej ("ECAI”) dla ryzyka kredytowego oznacza, Ze tracg moc
wcze$niejsze wytyczne wydawane przez lokalne nadzory finansowe (w przypadku Polski -
przez Komisje Nadzoru Finansowego) odno$nie wykazu agencji ratingowych, ktorych
ratingi mogty by¢ na lokalnych rynkach stosowane przez instytucje finansowe do wyliczania

wymogow kapitatowych.

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating moga by¢ zatem
obecnie stosowane przez banki w catej Unii Europejskiej do celow regulacyjnych
w pelnym zakresie (w tym do wyliczania wymogéw Kkapitatlowych) zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia CRR. Warto doda¢, Ze dnia 17 maja 2016 r. Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego (EBA) wydat takze (zgodnie z art. 138 Rozporzadzenia CRR) odrebng
decyzje o dopuszczeniu do stosowania przez banki i firmy inwestycyjne do celéw
regulacyjnych zgodnie z Rozporzadzeniem CRR, oprocz zamdéwionych ocen kredytowych
dokonywanych na zlecenie ocenianych podmiotéw (dotyczy to m.in. ratingdw funduszy
poreczen kredytowych), rdwniez ratingdw niezamoéwionych nadawanych przez agencje
ratingowa EuroRating. Oznacza to, ze instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej moga
stosowac do celow regulacyjnych (zgodnie przepisami Rozporzadzenia CRR) w peilnym
zakresie réwniez niezamoéwione ratingi kredytowe nadawane przez EuroRating
najwiekszym polskim bankom oraz spotkom gietdowym wchodzacym w sktad
indeksu WIG20.

Nie ma zatem obecnie Zadnych przeszkdéd, aby banki mogly stosowaé ratingi
nadawane przez agencje ratingowa EuroRating funduszom poreczen kredytowych
do pomniejszania wlasnych wymogéw kapitalowych dotyczacych Kkredytow

poreczanych przez fundusze posiadajace rating nadany przez EuroRating.



IL.

Aby Kkorzysta¢ z tej mozliwosci poszczegélne banki powinny tylko podja¢ wewnetrzng
formalna decyzje o uznaniu agencji ratingowej EuroRating za "wyznaczong ECAI” (zgodnie
z art. 4 ust. 99 oraz art. 138 Rozporzadzenia CRR) do okreslania wag ryzyka (i tym samym
wyliczania wymogéw Kkapitatowych) dla kredytow poreczanych przez fundusze

poreczeniowe.

Banki moga wiec uzyskiwa¢ ze stosowania poreczen udzielanych przez fundusze
posiadajace nadany rating kredytowy wymierne oraz potencjalnie bardzo istotne
(biorac pod uwage 13czng warto$s¢ poreczen udzielanych przez fundusze
poreczeniowe w skali calej Polski liczong rocznie w setkach milionéw ztotych)
bezposrednie Kkorzysci finansowe w postaci nizszych wymogow Kkapitatlowych

na kredyty poreczane przez fundusze posiadajace nadany rating kredytowy.

Ograniczenie poziomu rezerw na ryzyko zwiazane z dziatalnos$ciag bankow

Niezaleznie od kwestii wykorzystywania przez banki poreczen dostarczanych przez
fundusze do celéw regulacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu CRR (w tym do obliczania
kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem i obnizania tym samym wysoko$ci wymaganych
funduszy wtasnych), polskie banki moga uwzglednia¢ poreczenia udzielane przez fundusze
poreczeniowe posiadajgce nadany rating kredytowy na poziomie inwestycyjnym do

ograniczania poziomu rezerw celowych na kredyty nieregularne objete tymi poreczeniami.

Mozliwo$¢ taka okresla Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 16.12.2008 r. w sprawie
zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z dziatalno$cia bankéw (tekst jednolity
Rozporzadzenia  wedtug obecnego stanu prawnego  opublikowany  zostat
w DZ.U.2015.2066). Od sierpnia 2010 roku (zgodnie z nowelizacja w/w Rozporzadzenia
dokonang Rozporzadzeniem Ministra Finansé6w z dnia 30.08.2010 r.; Dz.U. nr 164,
poz. 1111) wykaz zabezpieczen ekspozycji kredytowych zawarty w zataczniku nr 2
do Rozporzadzenia w sprawie zasad tworzenia rezerw obejmuje takze (ust. 2.5b oraz
ust. 3.9b) ,gwarancje lub poreczenie funduszu poreczeniowego posiadajgcego rating
przyznany przez zewnetrzng instytucje oceny wiarygodnosSci kredytowej na poziomie

inwestycyjnym”.

Zgodnie z przepisami unijnymi (art. 4 ust. 98 Rozporzadzenia CRR) przez zewnetrzng
instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (ECAI) rozumie sie agencje ratingowa
zarejestrowang lub certyfikowana zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16.09.2009 r. w sprawie agencji ratingowych. Jak zostato to
wspomniane wcze$niej - agencja ratingowa EuroRating od maja 2014 roku posiada

status zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej (ECAI).



Poniewaz w/w Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie zasad tworzenia rezerw
(w odréznieniu od unijnego Rozporzadzenia CRR) nie okre$la odrebnego wymogu
formalnego uznawania przez krajowe banki poszczeg6lnych zewnetrznych instytucji oceny
wiarygodnosci kredytowej (agencji ratingowych zarejestrowanych w UE) za "wyznaczone
ECAI”, polskie banki moga stosowac¢ ratingi kredytowe nadawane przez agencje
ratingowa EuroRating funduszom poreczeniowym do celéw ograniczania poziomu
wlasnych rezerw celowych na poreczane przez te fundusze kredyty nieregularne
nawet jezeli nie uznaly one formalnie agencji EuroRating za "wyznaczona ECAI”
do okre$lania wag ryzyka dla kredytéw poreczanych przez fundusze poreczeniowe.
Kwestia ta jest bowiem niezalezna od omawianego w punkcie 1. przyporzadkowania ocen
kredytowych ECAI stopniom jakosci kredytowej, stuzacym do wyliczania wymogéw
kapitatowych zgodnie z Rozporzadzeniem CRR.

Banki na mocy Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie zasad tworzenia rezerw
na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankoéw z dnia 16.12.2008 r. (j.t. DZ.U.2015.2066)
moga wiec w ramach wspoétpracy z funduszami poreczeniowymi ogranicza¢ poziom

tworzonych rezerw celowych poprzez:

a) pomniejszenie podstawy tworzenia rezerw celowych o warto$¢ zabezpieczenia
ekspozycji w postaci poreczenia udzielonego przez fundusz poreczeniowy - jezeli
fundusz ten posiada przyznany rating na poziomie inwestycyjnym (zgodnie z § 4 ust. 2

Rozporzadzenia);

b) zastgpienie oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej diuznika oceng sytuacji
ekonomiczno-finansowej funduszu poreczeniowego, dajace mozliwos¢ zaklasyfikowania
danej ekspozycji kredytowej do wyzZszej kategorii (zgodnie z zasadami Kklasyfikacji

ekspozycji kredytowych stanowiacych zatgcznik nr 1 do Rozporzadzenia)

Podsumowujac, banki wspétpracujace z funduszami poreczeniowymi posiadajacymi

nadany rating kredytowy moga wiec wykorzystywa¢ do celéw regulacyjnych udzielane

przez te fundusze poreczenia:

a) zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa unijnego (Rozporzadzenie CRR)

do okres$lania wag ryzyka (i tym samym do wyliczania wymogow Kapitatlowych)

dotyczacych poreczonych kredytow;

b) zgodnie z przepisami prawa krajowego (Rozporzadzenie Ministra Finanséw ws. zasad

tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z dzialalnoscia bankéw) do obnizania rezerw

celowych na poreczone kredyty nieregularne.
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