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Obnizenie ratingu kredytowego
Poznanskiego Funduszu Poreczen Kredytowych Sp. z o.0.
z BBB+ do BBB

DZIAtANIE RATINGOWE

Warszawa, 19 lipca 2018 r. — Agencja ratingowa EuroRating obnizyta rating kredytowy nadany
funduszowi poreczeniowemu Poznanski Funduszu Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. o jeden
stopien z BBB+ do BBB. Perspektywa ratingu zostata zmieniona z negatywnej na stabilna.

UZASADNIENIE

Obnizenie ratingu kredytowego Poznanskiego Funduszu Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu ("PFPK") wynika gtéwnie z systematycznego wzrostu ekspozycji wtasnej funduszu
na ryzyko udzielonych poreczen.

Na skutek zakonczenia funkcjonowania w wojewddztwie wielkopolskim wsparcia funduszy
poreczeniowych ze srodkéw z perspektywy unijnej na lata 2007-2013 (w ramach tzw. inicjatywy
JEREMIE, polegajacej na uzyskiwaniu przez fundusze reporeczen na udzielane poreczenia kredytow),
PFPK juz w Il. kwartale 2017 r. znacznie ograniczyt udzielanie poreczen w ramach JEREMIE,
a od IV. kwartatu 2017 r. catkowicie zaprzestat udzielania poreczen w ramach tego programu.

Jakkolwiek fundusz ograniczyt taczng wartos¢ udzielanych poreczen w poréwnaniu do stanu
z dwoéch poprzednich lat, co skutkowato spadkiem sumy wartosci aktywnych poreczen
(ze 132,6 mIn zt w I. kwartale 2017 r. do 113,1 min zt na koniec I. kwartatu 2018 r.), to jednak
jednoczesnie stale rosta wartos¢ poreczen udzielanych w ramach srodkéw wtasnych PFPK. W efekcie
warto$¢ poreczen aktywnych na ryzyku wtasnym osiggneta na koniec I. kwartatu 2018 r. najwyzszg
dotychczas wartos¢ 88,1 min zt. Rekordowo wysoki poziom osiggnat takze mnoznik kapitatu wtasnego
spotki, ktdry na koniec marca wzrést do 4,27.

Koniec funkcjonowania programu JEREMIE skutkowat rdowniez wzrostem tgcznej wartosci
najwiekszych poreczen udzielonych w ramach srodkéw witasnych PFPK. Jakkolwiek tgczna wartos¢
poreczen udzielonych 20 najwiekszym klientom wynosi w ostatnim czasie stale wartos¢ ok. 12 min zt
(wynikajaca z obowigzujgcych w funduszu kwotowych ograniczen wartosci poreczen), to w kwocie tej
tylko 1,2 min zt stanowig obecnie poreczenia udzielone w ramach JEREMIE (z czego tylko 840 tys. zt
stanowi kwota reporeczana). W rezultacie wskaznik relacji tacznej ekspozycji wtasnej na ryzyko
poreczen dla 20 najwiekszych klientow do kapitatu wtasnego spétki wzrést na koniec I. kwartatu
2018 r. do 54,1%, tj. najwyzszego poziomu od siedmiu lat.
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Powyzsze oznacza, ze PFPK miat w ostatnich kwartatach nie tylko coraz wyzszg tgczng ekspozycje
wtasng na ryzyko udzielonych poreczen (zaréwno nominalnie, jak i w relacji do posiadanego przez
fundusz kapitatu), jak tez coraz wyzsza ekspozycje wtasng na najwieksze pojedyncze udzielone
poreczenia.

Do czynnikdw pozytywnych przy ocenie ryzyka kredytowego EuroRating zalicza natomiast nadal
dotychczasowg praktycznie zerowg szkodowos¢ portfela poreczen, dodatnig rentownos¢ kapitatu
wtasnego, a takze bezpieczny portfel lokat Srodkéw pienieznych.

Agencja bierze obecnie pod uwage takze potencjalne wsparcie akcji poreczeniowej, jakie PFPK
otrzyma w ramach srodkéw unijnych z perspektywy na lata 2014-2020. Wedtug obecnych informacji
skala tego wsparcia nie bedzie jednak duza w odniesieniu do wartosci poreczen udzielanych
dotychczas przez fundusz.

STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedfug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
nadany funduszowi rating w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej nie powinien ulec
zmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Do potencjalnych najistotniejszych czynnikdw, ktére mogtyby pozytywnie wptynac na ocene ryzyka
kredytowego PFPK EuroRating =zalicza: ewentualne zmniejszenie skali prowadzonej akgji
poreczeniowej, skutkujgce redukcjg ekspozycji wtasnej funduszu na ryzyko udzielonych poreczen
i spadkiem poziomu skorygowanego mnoznika kapitatu wtasnego; zmniejszenie ekspozycji Funduszu
na ryzyko najwiekszych udzielanych poreczen; generowanie istotnych dodatnich wynikéw
finansowych i wzrost wartosci kapitatu wtasnego spotki; utrzymywanie sie w dtuzszym horyzoncie
czasowym szkodowosci portfela poreczen na bardzo niskim poziomie; a takie ewentualne
dokapitalizowanie funduszu przez udziatowcow, ktére przyczynitoby sie do zmniejszenia poziomu
mnoznika kapitatu wtasnego.

Negatywny wptyw na ocene ratingowg PFPK moze mieé: utrzymanie lub tym bardziej ewentualny
dalszy wzrost wartosci poreczen na ryzyku witasnym funduszu, skutkujgcy kontynuacjg wzrostu
poziomu mnoznika kapitatu wtasnego; ewentualny istotny wzrost wartosci wypfat poreczen; wzrost
ekspozycji funduszu na ryzyko najwiekszych klientéw w relacji do posiadanego kapitatu wtasnego;
istotne pogorszenie osigganych wynikow finansowych (w tym w szczegdlnosci generowanie strat);
a takze ewentualne pogorszenie profilu ryzyka lokat Srodkéw pienieznych (np. na skutek
utrzymywania zbyt wysokiej koncentracji portfela lokat i/lub lokowanie srodkéw w bankach
charakteryzujacych sie podwyzszonym ryzykiem kredytowym).
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DODATKOWA NOTA INFORMACYINA

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa uprawniona
do wystawiania ratingdw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z Rozporzgdzeniem
Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych) i podlega bezposredniemu
nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAI (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdéwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg réwne ratingom
wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych ograniczen.

UJAWNIENIA REGULACYJNE

Rating nadany Poznanskiemu Funduszowi Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. jest ratingiem zamdwionym. Oceniany
podmiot bierze udziat w procesie ratingowym poprzez przekazywanie agencji danych sprawozdawczych i informacji
wykorzystywanych przez agencje do prowadzenia jego oceny ryzyka kredytowego.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat
wystawiony bez zmian wynikajgcych z tego ujawnienia.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych (w
przypadku funduszu poreczeniowego dotyczy to takze zobowigzan pozabilansowych z tytutu udzielonych poreczen).

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajace
do nadania mu wiarygodnego ratingu kredytowego. Agencja podejmuje wszelkie niezbedne $rodki majace na celu
zapewnienie, aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiedniag
jakoscig oraz aby pochodzity ze zrédet, ktore agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci
sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci oraz prawdziwosci pozyskanych informacji
wykorzystywanych w procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujgca w agencji ratingowej EuroRating ,Politykag w zakresie konfliktow interesow”, agencja
nie swiadczyta i nie Swiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug
dodatkowych.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane
w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe”,
w odpowiedniej zaktadce dotyczgcej ocenianego podmiotu.

Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji
w sekcji ,Ratingi kredytowe” — ,Skala ratingowa”. Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating jest
prezentowany w serwisie internetowym agencji w sekcji ,,Ratingi kredytowe” — ,Metodologia”.
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