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Podwyzszenie ratingu kredytowego
Santander Bank Polska S.A. do A-z BBB+

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 11 marca 2020 r. — Agencja ratingowa EuroRating podwyzszyta rating kredytowy
banku Santander Bank Polska S.A. do A- z BBB+. Perspektywa ratingu zostata zmieniona
z pozytywnej na stabilna.

UZASADNIENIE

Podwyzszenie ratingu Santander Bank Polska zwigzane jest przede wszystkim z: utrzymujaca sie silng
pozycjg kapitatowg banku, dobrg jakoscig portfela kredytow, wysokg efektywnoscig dziatalnosci,
a takze wzrostem skali dziatalnosci po przejeciu czesci aktywow Deutsche Bank Polska.

EuroRating pozytywnie ocenia poziom wyposazenia banku w kapitat. Jakkolwiek udziat kapitatu
wiasnego w sumie pasywow na skutek dokonanych wyptat dywidend obnizyt sie w ciggu dwdch
ostatnich lat z ok. 15% do ok. 13%, to jego poziom agencja nadal ocenia jako stosunkowo wysoki
i bezpieczny. Ponadto bank utrzymuje stale na wysokich poziomach regulacyjne wspdtczynniki
wyptacalnosci. Wspétczynnik Tier 1 wyniost na koniec 2019 roku 15,2%, a tgczny wspotczynnik
wyptacalnosci TCR osiggnat 17,1%. W obu przypadkach byty to jedne z najwyzszych poziomdéw w ciggu
ostatnich lat.

Do silnych stron banku agencja zalicza rowniez bardzo dobrg jakos¢ portfela kredytéw. Na koniec
2019 roku udziat kredytow zagrozonych w portfelu ogétem wynosit 4,7%, wobec $redniej dla catego
sektora na poziomie 6,2%. Portfel kredytdw ma réowniez stabilny i stosunkowo bezpieczny wskaznik
finansowania: relacja depozytow do kredytow na koniec 2019 roku wynosifa 1,09, a po uwzglednieniu
dodatkowo wyemitowanych przez bank obligacji wskaznik pokrycia kredytow srodkami pozyskanymi
z rynku wyniost 1,17.

EuroRating korzystnie ocenia takie wysokg efektywno$¢ dziatalnosci banku. Sredni wskaznik
koszty/dochody dla pieciu ostatnich lat wynidst 45,5%, co przektadato sie na wypracowywany przez
bank stosunkowo wysoki poziom wskaznika zwrotu z aktywéw (ROA) oraz zadowalajgcy poziom
zwrotu z kapitatu (ROE).

Pozytywny wptyw na ocene wiarygodnosci finansowej Santander Bank Polska miato takze skutecznie
przeprowadzone przejecie czesci dziatalnosci Deutsche Bank Polska. Poniewaz przejmowane aktywa
nie obejmowaty kredytédw hipotecznych denominowanych w walutach obcych, transakcja ta
nie wptyneta na wzrost ryzyka portfela kredytéw banku przejmujacego. Agencja ocenia natomiast,
ze pozyskane aktywa przyczynig sie do wzmocnienia efektow skali i dalszej poprawy efektywnosci
dziatalnosci Santander Bank Polska.
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Do czynnikdw pozytywnych EuroRating zalicza réwniez skutecznie przeprowadzony w ciggu
ostatniego roku rebranding, ktory jednoczesnie w opinii agencji wzmacnia powigzanie polskiego
banku ze spotka-matkg — hiszpanskim Banco Santander S.A.

Przy ocenie ryzyka kredytowego Santander Bank Polska EuroRating bierze pod uwage posiadany przez
bank portfel walutowych kredytéw hipotecznych. W ostatnich miesigcach istotnie wzrosto ryzyko
prawne zwigzane z tymi kredytami, co moze skutkowac poniesieniem przez bank strat z tego tytutu.
W IV kwartale 2019 r. bank utworzyt juz rezerwe na ten cel w kwocie 173 min zt. Wedtug agenc;ji
ryzyko zwigzane z tego typu kredytami nie bedzie jednak miato istotnego wptywu na ogdlng sytuacje
finansowg banku, poniewaz — na skutek postepujgcych sptat walutowych kredytéw hipotecznych oraz
wzrostu tgcznych aktywéw — ich udziat w sumie aktywow jest juz obecnie bardzo niski.

STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych szacunkédw agencji ratingowej EuroRating
nadany bankowi rating w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej nie powinien ulec

Zmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Pozytywny wptyw na nadany bankowi rating kredytowy mogtoby mie¢ w perspektywie
Srednioterminowej: wzrost poziomu relacji kapitatu wtasnego do sumy aktywdéw oraz poziomu
regulacyjnych wspdtczynnikdow kapitatowych TCR i Core Tier 1; spadek udziatu kredytow
nieregularnych; a takze dalsza poprawa osigganych wynikéw finansowych i zwiekszenie wskaznika

rentownosci aktywow.

Negatywnie na biezgcy poziom ratingu Santander Bank Polska mogtoby wptywaé: ewentualne
znaczace pogorszenie uzyskiwanych wynikéw finansowych; dokonywanie przez bank nadmiernie
wysokich wyptat dywidend oraz ewentualny istotny spadek relacji kapitatu wtasnego do sumy
aktywow i/lub spadek wspédtczynnikdw kapitatowych; znaczny wzrost udziatu kredytow
nieregularnych; a takze ewentualne znacznie wyisze niz obecnie spodziewane i skumulowane

w krétkim czasie straty na portfelu walutowych kredytéw hipotecznych.
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DODATKOWA NOTA INFORMACYINA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowa ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamowionymi, nadawanymi z wfasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych
(oznaczenie "ip"). Prezentowany rating jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogdlng ocene
wiarygodnosci finansowej ocenianego banku (dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych).

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréow
Wartosciowych (ESMA) jako agencja ratingowa uprawniona do wystawiania ratingdow kredytowych
na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych) i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg rowne
ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych

ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi kredytowy nadany bankowi Santander Bank Polska S.A. jest ratingiem niezamdéwionym. Oceniany podmiot nie brat
udziatu w procesie ratingowym, a proces analityczny oparty jest na informacjach dostepnych publicznie.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne srodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz
aby pochodzity ze Zrddet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub
potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji wykorzystywanych

W procesie oceny.

Rating nadany bankowi Santander Bank Polska S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego
dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating do oceny ryzyka kredytowego bankdw prezentowany jest w serwisie
internetowym agenc;ji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez
EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowg EuroRating stanowig wytgcznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci i poniesienia na jej skutek strat przez
wierzycieli finansowych) podmiotow podlegajacych ocenie i nie moga by¢ one traktowane w inny sposéb. EuroRating nie zajmuje
sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez agencje ratingi kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania,
badz tez sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig
rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania innych form wspédtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami.
Osoby podejmujace decyzje w oparciu o przyznane przez EuroRating ratingi robig to wytgcznie na wtasne ryzyko. Agencja
ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty
uzytkownikdéw lub stron trzecich, jakie mogg wynikng¢ z korzystania z nadawanych przez agencje ratingow.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.
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