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EuroRating podwyzszyt rating kredytowy
Santander Consumer Bank S.A. z'BBB' do 'BBB+'

DZIAtANIE RATINGOWE

Warszawa, 19 lipca 2022 r. — Agencja ratingowa EuroRating podwyzszyta poziom ratingu
kredytowego nadanego bankowi Santander Consumer Bank S.A. o jeden stopien z 'BBB'
do 'BBB+'. Perspektywa ratingu zostata zmieniona z pozytywnej na stabilng.

UZASADNIENIE

Podwyzszenie oceny wiarygodnosci finansowej banku Santander Consumer Bank (SCB) zwigzane jest
gtdwnie z umacniajgcg sie pozycjg kapitatowg banku oraz oczekiwaniem agencji ratingowej
EuroRating, ze silny wzrost stép procentowych NBP przyczyni sie do poprawy rentownosci aktywow
banku.

EuroRating zwraca uwage na fakt, ze SCB w ostatnich latach zatrzymywat wiekszos¢
wypracowywanych zyskéw, a wartos¢ aktywow rosta wolniej od wartosci kapitatu wtasnego, w
efekcie czego wzrostowg tendencjg charakteryzowat sie wskaznik finansowania aktywow kapitatem
wtasnym. Na koniec | kw. 2022 r. wynosit on juz 20% i byt jednym z najwyzszych w polskim sektorze
bankowym. Réwniez regulacyjny wspdtczynnik wyptacalnosci (TCR) wzrést na koniec | kw. 2022 r. do
bardzo wysokiego poziomu 27,1% (wobec 19% na koniec 2019 r.). Bank jest wiec obecnie bardzo
dobrze skapitalizowany i ma wysoki potencjat do dalszego rozwoju.

Na ocene kondycji finansowej banku pozytywnie oddziatuje takze fakt, ze SCB — jako kredytodawca
specjalizujgcy sie w pozyczkach konsumenckich oraz posiadajgcy wysoki udziat kredytéw ogétem
w aktywach — odnosi szczegdlnie duze korzysci z podwyzek stop procentowych NBP. Przetozy sie to
na istotny wzrost przychodow oraz wyniku odsetkowego, co skutkowaé powinno odwrdéceniem
dotychczasowe] spadkowej tendencji rentownosci aktywéw (ROA). Widoczne byto to juz w wynikach
za | kwartat 2022 r., kiedy ROA (liczone dla wyniku za cztery ostatnie kwartaty) wzrosta z dotychczas

najnizszego poziomu 1,0 proc. do 1,3 proc.

EuroRating bierze jednak pod uwage réwniez ryzyko, ze w dtuzszym horyzoncie rosngce stopy
procentowe mogg réwniez przyczyni¢ sie do pogorszenia sptacalnosci kredytéw oraz pogorszenia
jakosci portfela kredytowego (bank posiada wyzszy od sredniej w sektorze bankowym wskaznik
kredytéw zagrozonych - NPL). Agencja ocenia jednak, ze efekt netto dla SCB powinien by¢
zdecydowanie korzystny.
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W kontekscie posiadanego przez SCB portfela walutowych kredytéw hipotecznych (gtéwnie w CHF)
EuroRating szacuje, ze pomimo iz majg one wcigz dos¢ istotny udziat w fgcznych kredytach (8,5 proc.)
i tgcznych aktywach (6,5 proc.), to ze wzgledu na bardzo dobre wyposazenie banku w kapitat wtasny,
wzrost wynikéw finansowych oraz dotychczas utworzone rezerwy, potencjalne straty zwigzane z
ryzykiem prawnym tego typu kredytdw nie wptyng istotnie na pogorszenie pozycji kapitatowej banku.

STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
nadany bankowi rating w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej nie powinien ulec

Zzmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Pozytywnie na biezgcy poziom oceny ratingowej Santander Consumer Banku mogtoby oddziatywac:
utrzymanie przez bank w horyzoncie srednioterminowym obecnej bardzo dobrej pozycji kapitatowej;
kolejne podwyzki stop procentowych NBP; wzrost uzyskiwanych wynikéw finansowych i poprawa
rentownosci aktywdéw; ewentualny spadek udziatu kredytéw nieregularnych; a takze nizsze
od obecnie szacowanych przez EuroRating straty na portfelu walutowych kredytéw hipotecznych.

Negatywny wptyw na rating banku miatyby: ewentualny znaczny spadek udziatu kapitatu wtasnego
w pasywach i/lub wartosci wspdtczynnikdw kapitatowych; istotny wzrost udziatu kredytéw
nieregularnych; ewentualne znaczace pogorszenie uzyskiwanych wynikéw finansowych; a takze

znacznie wyzsze od obecnie szacowanych straty na portfelu walutowych kredytédw hipotecznych.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowa ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamdwionymi, nadawanymi z witasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych

(oznaczenie "ip").

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania ratingdw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)
i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAI (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdwione) mogg by¢ stosowane do celdw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg réwne
ratingom nadawanym przez inne agencje zarejestrowane przez ESMA.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Rating kredytowy banku Santander Consumer Bank S.A. jest ratingiem niezaméwionym. Oceniany podmiot nie brat udziatu
w procesie ratingowym, a proces analityczny oparty jest na informacjach dostepnych publicznie.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzar finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

Gtownymi zrédtami informacji wykorzystywanych w procesie ratingowym dla Santander Consumer Bank S.A. byty roczne
sprawozdania finansowe ocenianego banku, informacje zawarte w sprawozdaniach kwartalnych banku-matki (Santander Bank
Polska S.A.), a takze komunikaty obu bankdéw i publikacje prasowe. EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji
na temat ocenianego podmiotu za wystarczajagce do nadania wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje
wszelkie niezbedne $rodki majace na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym
charakteryzowaty sie odpowiednia jakoscig oraz aby pochodzity ze Zrédet, ktdre agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating
nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci
pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.

Rating nadany bankowi Santander Consumer Bank S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego
dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce dotyczgcej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating do oceny ryzyka kredytowego bankdéw prezentowany jest w serwisie
internetowym agenc;ji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez
EuroRating s3 publikowane w serwisie internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowg EuroRating stanowig wytgcznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci i poniesienia na jej skutek strat przez
wierzycieli finansowych) podmiotéw podlegajacych ocenie i nie mogg by¢ one traktowane w inny sposéb. EuroRating nie zajmuje
sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez agencje ratingi kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania,
badz tez sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowia
rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania innych form wspdtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami.
Osoby podejmujace decyzje w oparciu o przyznane przez EuroRating ratingi robig to wytgcznie na wtasne ryzyko. Agencja
ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty
uzytkownikow lub stron trzecich, jakie mogg wynikngac¢ z korzystania z nadawanych przez agencje ratingow.

EuroRating nadaje ratingi kredytowe oraz sporzadza powigzane raporty i opinie ratingowe przy zatozeniu i oczekiwaniu,
ze ich uzytkownicy dokonuja réowniez wtasnej niezaleznej oceny jakosci i adekwatnosci kazdego instrumentu finansowego
i/lub papieru wartosciowego do wtasnych celéw inwestycyjnych, biznesowych lub transakcyjnych. Ratingi kredytowe nadawane
przez agencje ratingowg EuroRating odnoszg sie wytgcznie do ryzyka kredytowego; nie dotyczg zadnego innego ryzyka, takiego
jak: ryzyko rynkowe, ryzyko prawne lub ryzyko ptynnosci obrotu.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.
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