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Podwyzszenie ratingu Santander Consumer Bank S.A.
z 'BBB-' do 'BBB’

DZIAtANIE RATINGOWE

Warszawa, 18 grudnia 2018 r. — Agencja ratingowa EuroRating podwyiszyta poziom ratingu
kredytowego nadanego bankowi Santander Consumer Bank S.A. o jeden stopien z 'BBB-'
do 'BBB'. Perspektywa ratingu zostata zmieniona z pozytywnej na stabilna.

UZASADNIENIE

Podwyzszenie oceny wiarygodnosci finansowej Santander Consumer Bank wynika gtdwnie
z poprawiajacej sie pozycji kapitatowej banku, przy jednoczesnej wysokiej rentownosci prowadzone;j
dziatalnosci.

EuroRating zwraca uwage na fakt, ze Santander Consumer Bank w ciggu kilku ostatnich lat osiggat
wysokie wyniki finansowe w relacji do wartosci aktywow (wskaznik ROA od 2011 roku utrzymuje sie
stale na poziomie ok. 2,5-3,5%, co jest jedng z najwyzszych wartosci w sektorze). Przektada sie to
rowniez na wysokg rentownos¢ kapitatu wtasnego (wskaznik ROE utrzymywat sie w przedziale
15-20%).

Poniewaz jednoczesnie bank zatrzymywat wiekszo$¢ wypracowywanych zyskdw, a wartos¢ aktywow
rosta wolniej od wartosci kapitatu witasnego, wskazniki finansowania w ostatnich latach
charakteryzowaty sie ogdlng tendencjg wzrostowg. Wskaznik relacji kapitatu wiasnego do sumy
aktywow ksztattowat sie w ostatnim czasie na wysokim poziomie ok. 16-18%, a regulacyjny
wspoétczynnik wyptacalnosci (TCR) wzrdst na koniec Il kwartatu 2018 r. do najwyzszego dotychczas
poziomu 19,4% (wobec 17,2% na koniec 2017 roku).

Przy ocenie kondycji finansowej banku EuroRating do czynnikéw ryzyka zalicza natomiast utrzymujacy
sie wysoki udziat kredytéw w aktywach (co z jednej strony zmniejsza udziat aktywow ptynnych,
a z drugiej zwieksza ekspozycje banku na ryzyko kredytowe), wyiszy od sSredniej w sektorze
bankowym wskaznik kredytow zagrozonych (NPL), oraz relatywnie niska wartos¢ relacji depozytéow
do kredytow. Agencja zwraca takze uwage na fakt, ze w portfelu kredytéw Santander Consumer
Banku wcigz znaczgcy udziat majg walutowe kredyty hipoteczne (gtéwne w CHF), z czym oprdcz ryzyka
kredytowego wigzg sie dla banku nadal istotne ryzyka prawne i regulacyjne.

EuroRating bierze takze pod uwage fakt, ze specjalizacja banku w udzielaniu kredytéw detalicznych
(w tym gtéwnie konsumpcyjnych i samochodowych) powoduje, ze Santander Consumer Bank
charakteryzuje sie podwyzszong wrazliwoscig na wahania cyklu gospodarczego.
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STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
nadany bankowi rating kredytowy w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej
nie powinien ulec zmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Pozytywnie na biezgcy poziom oceny ratingowej Santander Consumer Banku mogtoby miec:
utrzymanie w dtuzszym horyzoncie (lub tym bardziej dalsza poprawa) obecnie bardzo dobrej pozycji
kapitatowej; utrzymywanie sie rentownosci banku na wysokich poziomach; ewentualny spadek
udziatu kredytow nieregularnych; a takze uchwalenie ustawy o pomocy hipotecznym kredytobiorcom
walutowym w wersji obcigzajgcej banki kosztami w niewielkim stopniu.

Negatywny wptyw na rating banku miatyby: ewentualny znaczny spadek wartosci wspoétczynnikow
kapitatowych; wzrost udziatu kredytow nieregularnych i/lub znaczace pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw finansowych; a takze ewentualne wdrozenie restrykcyjnej wersji ustawy obcigzajgcej banki
kosztami przewalutowania kredytéw hipotecznych.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowg ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamowionymi, nadawanymi z wfasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych
(oznaczenie "ip"). Prezentowany rating jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogdlng ocene
wiarygodnosci finansowej ocenianego banku (dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych).

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréow
Wartosciowych (ESMA) jako agencja ratingowa uprawniona do wystawiania ratingéw kredytowych
na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych) i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg rowne
ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych
ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi nadawane przez agencje ratingowg EuroRating grupie najwiekszych polskich bankéw (w tym rating dla Santander
Consumer Bank S.A.) s3g ratingami niezamdwionymi. Wystawiane sg z wtasnej inicjatywy agencji, a proces analityczny
oparty jest na informacjach publicznych (oznaczenie "ip"), bez udziatu w procesie ratingowym ocenianych podmiotow
lub powigzanych z nimi stron trzecich.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogdlng ocene wiarygodnosci kredytowe;j
ocenianego podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzagdkowanych zobowigzan
finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat
wystawiony bez zmian wynikajgcych z tego ujawnienia.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane
w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe”,
w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowe] stosowanej przez EuroRating jest prezentowany w serwisie internetowym agencji
(www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe” — ,Metodologia”. Definicje ratingowe oraz skala ratingowa
stosowana przez EuroRating s publikowane w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com) w sekgji
,Ratingi kredytowe” — ,Skala ratingowa”.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne srodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig
oraz aby pochodzity ze zrdodet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia
lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci oraz prawdziwosci pozyskanych informacji wykorzystywanych
W procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujagcg w agencji ratingowej EuroRating ,Politykag w zakresie konfliktdw intereséw”, agencja
nie swiadczyta i nie Swiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug
dodatkowych.

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowg EuroRating stanowig wytgcznie wtasng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego podmiotéw podlegajgcych ocenie i nie mogg by¢ one traktowane
w inny sposdb. Agencja ratingowa EuroRating nie zajmuje sie doradztwem inwestycyjnym, a przyznawane przez
EuroRating ratingi nie stanowig rekomendacji kupna, sprzedazy lub utrzymywania jakichkolwiek papieréw warto$ciowych
i innych instrumentdéw finansowych, jak réwniez nie stanowig rekomendacji utrzymywania badz tez zaprzestania innych
form wspodtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami. Osoby podejmujace decyzje w oparciu o nadawane przez
EuroRating ratingi kredytowe robig to wyfacznie na wtasne ryzyko. Agencja ratingowa EuroRating nie uczestniczy
w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za ewentualne straty uzytkownikéw lub stron trzecich,
jakie moga wyniknac z korzystania z nadawanych przez agencje ratingow.
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