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Dlaczego emitent obligacji powinien uzyskac

niezalezny rating kredytowy?

Zalety ratingu kredytowego przy emisji obligacji

» Emitenci obligacji korporacyjnych poddajac sie niezaleznej ocenie ratingowej buduja

wizerunek firmy transparentnej, solidnej i wiarygodnej, dzieki czemu sg w stanie tatwiej

plasowac¢ na rynku emisje obligacji.

» Nawet w przypadku, jezeli firma przeprowadzita juz emisje obligacji, dzieki uzyskaniu

ratingu kredytowego rozpoczyna ona budowe historii wiarygodnos$ci finansowej, dzieki

czemu przedsiebiorstwo bedzie w przyszlos$ci w stanie tatwiej zrolowac¢ zapadajace obligacje.

» Emitenci dotychczas mniej znani na rynku kapitatowym, dzieki uzyskaniu ratingu

i jego publikacji przez agencje ratingowg EuroRating w mediach i innych kanatach

dystrybucji informacji, majg szanse na znaczace zwiekszenie rozpoznawalnosci firmy

wsrod inwestorow, co moze znacznie utatwic¢ uplasowanie emisji obligacji na rynku.

» Zewnetrzna, niezalezna i profesjonalna ocena ryzyka kredytowego pozwala poszerzy¢ grono

potencjalnych nabywcow emitowanych papieréow dluznych o podmioty, ktére

nie sa w stanie przeprowadza¢ analiz ryzyka kredytowego we wtasnym zakresie i nabywaja

tylko papiery przedsiebiorstw posiadajgcych rating niezaleznej agencji ratingowej - co

w efekcie moze pomdc przedsiebiorstwu uplasowac¢ emisje na rynku oraz obnizy¢

koszty finansowania.

» Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating sg efektywne kosztowo

nawet dla przedsiebiorstw przeprowadzajacych niewielkie emisje obligacji. Juz przy emis;ji

rzedu kilku milionéw ztotych koszty ratingu moga zwroéci¢ sie wielokrotnie w postaci

istotnie nizszego oprocentowania obligacji, jakiego w zwigzku z wieksza

transparentno$cia emitenta oraz prowadzeniem przez niezalezng agencje ciagltego

monitoringu jego ryzyka kredytowego, wymagac¢ beda inwestorzy nabywajacy obligacje.



Precyzyjna ocena ryzyka kredytowego (w 20-stopniowej skali) utatwia inwestorom
zainteresowanym nabyciem emitowanych papieréw dtuznych oszacowanie wymaganej
premii za ryzyko, co pozytywnie wplywa na popyt na papiery dluzne przedsiebiorstwa,

a tym samym obniza ostateczny koszt finansowania.

Rating kredytowy umozliwia inwestorom podejmowanie szybkich i efektywnych decyzji,
bez ponoszenia naktadéw na analize i monitoring ryzyka kredytowego emitenta, co w efekcie

zwieksza ich zainteresowanie papierami dtuznymi przedsiebiorstw posiadajacych rating.

W przypadku profesjonalnych inwestoréw instytucjonalnych, dokonujacych wtasnych analiz
ryzyka kredytowego emitentéw papierow dluznych, zewnetrzny i niezalezny rating
kredytowy umozliwia zweryfikowanie wyniko6w wtasnej oceny ryzyka kredytowego firmy,

co dodatkowo zmniejsza ryzyko zwigzane z podejmowanymi decyzjami inwestycyjnymi.

Wszyscy inwestorzy uzyskuja latwy i bezplatny dostep do aktualnego ratingu
oraz raportéw ratingowych, obszernie opisujacych sytuacje firmy w kontekscie oceny

jej wiarygodnosci finansowe;j.

Inwestorzy uzyskuja mozliwo$¢ kontaktu z analitykami agencji ratingowej EuroRating
i uzyskiwania dodatkowych wyjasnien dotyczacych poziomu ryzyka kredytowego emitenta

oraz nadanego mu ratingu kredytowego.

Przeprowadzane przez agencje ratingowg EuroRating cokwartalne weryfikacje
nadanego ratingu oraz ciagly monitoring ryzyka Kkredytowego ocenianego
przedsiebiorstwa zwiekszajg bezpieczenistwo inwestowania w obligacje emitenta na rynku

wtérnym, co wplywa na zwiekszenie popytu i wzrost ptynnosci obrotu obligacjami.

Uzyskanie ratingu kredytowego znacznie zwieksza zainteresowanie obligacjami
emitenta wéréd inwestoréw indywidualnych, co wptywa na wzrost popytu na oferowane
papiery dluzne oraz pozwala na znaczgce zdywersyfikowanie grona obligatariuszy
przedsiebiorstwa, co dodatkowo poprawia plynno$¢ obrotu obligacjami

na rynku wtérnym.



Zalety ratingu kredytowego przy innych zastosowaniach

Interesariusze przedsiebiorstwa

Zalety ratingu

Udziatowcy / akcjonariusze

e skuteczne narzedzie nadzoru wtascicielskiego
¢ kontrola ryzyka dziatalnos$ci przedsiebiorstwa

e informacja o racjonalnym wykorzystaniu sSrodkow

Zarzad firmy

e informacja o mocnych i stabych stronach firmy
e pomoc w zarzadzaniu ryzykiem w przedsiebiorstwie

¢ podstawa do oceny efektéw wdrazanych
programow restrukturyzacyjnych

e instrument zdobycia przewagi konkurencyjnej

Klienci / odbiorcy

e uwiarygodnienie firmy przed klientami
¢ ulatwienie pozyskiwania nowych klientow

¢ element przewagi konkurencyjnej przy udziale
w przetargach

Dostawcy

¢ budowanie trwatych relacji z dostawcami

e utatwione uzyskiwanie kredytu kupieckiego
i wydtuzenie terminéw ptatnosci

Banki

e profesjonalne rozmowy z bankami,
uzupelnienie wewnetrznego ratingu bankowego

e zwiekszenie dostepu do kredytéw
(przy jednoczesnym nizszym oprocentowaniu)

¢ utatwienie uzyskiwania (i obnizenie kosztu)
gwarancji finansowych udzielanych przez banki
i firmy ubezpieczeniowe

¢ 0gdlne wzmocnienie pozycji w negocjacjach
z kredytodawcami

Wierzyciele

¢ ulatwienie pozyskiwania kapitatu obcego

¢ budowa wizerunku firmy transparentnej,
solidnej i wiarygodnej finansowo

e argument w negocjacjach z wierzycielami

Opinia publiczna

e instrument budowania zaufania publicznego
e narzedzie komunikacji i PR
e zapewnienie poréwnywalnosci informacji o firmach

Analitycy finansowi

¢ dostarczanie rzetelnej i istotnej informacji o firmie
e wzrost przejrzystosci i wiarygodnosci firmy

e ulatwienie oceny ryzyka i wyceny inwestyc;ji

Inwestorzy gietdowi

e fatwiejszy dostep do rynku kapitatowego
e ulatwienie debiutu gietdowego (wptyw na kurs IPO)

e poprawa postrzegania ryzyka wsréd udziatowcow,
co pozytywnie wptywa na warto$¢ rynkowg firmy

e instrument polityki investor relations




