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Podwyzszenie ratingu kredytowego Slaskiego Regionalnego
Funduszu Poreczen Kredytowych Sp. z o.0.
z BBB+ do A-

DZIAtANIE RATINGOWE

Warszawa, 28 wrzes$nia 2018 r. — Agencja ratingowa EuroRating podwyiszyta rating kredytowy
nadany funduszowi poreczeniowemu Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z o.o.
o jeden stopien z BBB+ do A-. Perspektywa ratingu zostata zmieniona z pozytywnej na stabilng.

UZASADNIENIE

Podwyzszenie oceny wiarygodnosci finansowej Slaskiego Regionalnego Funduszu Poreczeniowego
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach ("SRFP", "Fundusz") zwigzane jest przede wszystkim ze znaczacym
spadkiem w ciggu kilku ostatnich kwartatéw realnej ekspozycji Funduszu na ryzyko udzielonych
poreczen. Pomimo systematycznego wzrostu tgcznej wartosci portfela aktywnych poreczen (ktory
na koniec Il. kwartatu 2018 r. osiggnat najwyzszy dotychczas poziom 77 min zt), wartos¢ poreczen
na ryzyku wtasnym SRFP zmniejszyta sie do zaledwie 6,3 min zt. Zdecydowana wiekszoé¢ poreczen
w ostatnich kwartatach udzielana byta bowiem w ramach $rodkéw z unijnego programu RPO.

W rezultacie powyzszego, pomimo iz skorygowany mnoznik kapitatu poreczeniowego (obejmujgcego
réwniez dofinansowanie zwrotne w ramach RPO) wzrdst w ostatnim czasie do najwyiszego
dotychczas poziomu 1,63 (ktory i tak nalezy ocenié jako stosunkowo niski), wartos¢ mnoznika kapitatu
wiasnego spodtki zmniejszyta sie do najnizszego poziomu w historii Funduszu — 0,20. Wartos$¢ tg
EuroRating ocenia jako bardzo niskg i bezpieczng, co w duzym stopniu determinuje obecnie ogdlnie
niski poziom ryzyka podstawowej dziatalnosci operacyjnej (poreczeniowej) Funduszu.

Agencja zwraca rowniez uwage na fakt, ze znaczne zmniejszenie ekspozycji wiasnej Funduszu
na ryzyko poreczen przetozyto sie takie na silny spadek relacji ekspozycji wtasnej na ryzyko
najwiekszych klientéw do kapitatu spotki. Pozytywny wydzwiek tego zjawiska neutralizowany jest
jednak czesciowo przez ogdlny nominalny wzrost wartosci najwiekszych ekspozycji (Srednia wartos¢
tacznego aktywnego zaangazowania na jednego klienta z 20 najwiekszych aktywnych ekspozycji
na ryzyko z tytutu udzielonych poreczen wzrosta do 1,2 min zt, wobec ok. 0,9 min zt przed rokiem).

Do czynnikdw pozytywnych EuroRating zalicza réwniez utrzymujgcy sie od okoto trzech lat bardzo
niski poziom wyptat poreczen (liczony dla czterech ostatnich kwartatéw wskaznik szkodowosci
Sredniego portfela poreczen aktywnych wynosit na koniec czerwca 2018 r. zaledwie 0,2%).
Niska szkodowos¢ poreczen wynika¢ moze m.in. ze znacznego zwiekszenia udziatu poreczen wadiow,
ktore charakteryzujg sie ogdlnie nizszym ryzykiem.
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Na podwyzszenie oceny ratingowej Funduszu wptyw miata rowniez poprawa profilu ryzyka portfela
lokat $rodkéw pienieznych SRFP, jaka nastapita w ciagu kilku ostatnich kwartatéw. Wprawdzie
koncentracje lokat EuroRating ocenia jako wcigz nieco zbyt wysoka, jednak agencja pozytywnie
ocenia fakt, ze w ostatnim czasie Fundusz lokowat juz jedynie bardzo niewielkg cze$¢ srodkow
w bankach charakteryzujgcych sie podwyzszonym ryzykiem kredytowym.

STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
nadany funduszowi rating w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej nie powinien ulec

Zmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Do potencjalnych najistotniejszych czynnikdow, ktore mogtyby wptywaé pozytywnie na poziom ratingu
kredytowego nadanego Slgskiemu Regionalnemu Funduszowi Poreczeniowemu agencja zalicza:
dalsze zwiekszenie bezpieczenstwa portfela lokat srodkdéw pienieznych poprzez zwiekszenie
dywersyfikacji lokat przy jednoczesnym wyeliminowaniu udziatu lokat w bankach charakteryzujgcych
sie podwyzszonym ryzykiem kredytowym; utrzymanie w diuzszej perspektywie skorygowanego
mnoznika kapitatu wtasnego na niskich poziomach; utrzymanie w dtuzszej perspektywie bardzo
niskiej szkodowosci portfela poreczen; a takze ewentualng istotng poprawe wynikdéw finansowych.

Negatywny wplyw na ocene ratingowa Slaskiego RFP mogtyby mie¢ natomiast: ewentualne
pogorszenie obecnego profilu ryzyka portfela lokat sSrodkéw pienieznych (np. na skutek ponownego
wzrostu udziatu lokat w bankach charakteryzujacych sie podwyzszonym lub wysokim ryzykiem
kredytowym); ewentualny ponowny istotny wzrost wartosci dokonywanych wyptat poreczen oraz
wskaznika szkodowosci portfela poreczen; istotne pogorszenie sie skorygowanego wyniku
finansowego; ewentualny istotny wzrost poziomu skorygowanego mnoznika kapitatu wtasnego
spoftki; a takze ewentualny wzrost ekspozycji Funduszu na ryzyko najwiekszych poreczen.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa uprawniona
do wystawiania ratingdw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z Rozporzgdzeniem
Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych) i podlega bezposredniemu
nadzorowi ESMA.
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EuroRating posiada status ECAl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej). Ratingi
nadawane przez agencje ratingowg EuroRating funduszom poreczen kredytowych mogga by¢ stosowane
przez banki akceptujgce poreczenia tych funduszy do celdw regulacyjnych w petnym zakresie — w tym
zarowno do obliczania wymogdéw  kapitatowych dla poreczanych kredytéw (zgodnie
z Rozporzadzeniem CRR), jak réwniez do ograniczania poziomu rezerw celowych tworzonych
na poreczone kredyty (zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 16.12.2008 r. w sprawie zasad
tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankow).

UJAWNIENIA REGULACYINE

Rating nadany Slaskiemu Regionalnemu Funduszowi Poreczeniowemu Sp. z 0.0. jest ratingiem zaméwionym. Oceniany
podmiot bierze udziat w procesie ratingowym poprzez przekazywanie agencji danych sprawozdawczych i informacji
wykorzystywanych przez agencje do prowadzenia jego oceny ryzyka kredytowego.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat
wystawiony bez zmian wynikajgcych z tego ujawnienia.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych (w
przypadku funduszu poreczeniowego dotyczy to takze zobowigzan pozabilansowych z tytutu udzielonych poreczen).

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajace
do nadania mu wiarygodnego ratingu kredytowego. Agencja podejmuje wszelkie niezbedne $rodki majace na celu
zapewnienie, aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednia
jakoscig oraz aby pochodzity ze zrédet, ktdre agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci
sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci oraz prawdziwosci pozyskanych informacji
wykorzystywanych w procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujagcg w agencji ratingowej EuroRating ,Politykag w zakresie konfliktdw intereséw”, agencja
nie swiadczyta i nie Swiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug
dodatkowych.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane
w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe”,
w odpowiedniej zaktadce dotyczgcej ocenianego podmiotu.

Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji
w sekcji ,Ratingi kredytowe” — ,Skala ratingowa”. Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating jest
prezentowany w serwisie internetowym agencji w sekcji ,,Ratingi kredytowe” — ,Metodologia”.
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