™ www.EuroRating.com
E u ro Rat I n g tel.: +48 22 349 24 89 email: info@eurorating.com
ul. Marszatkowska 126/134, 00-008 Warszawa, Poland

Statystyki

dotyczace ratingow nadawanych

przez agencje ratingowq EuroRating

Raport roczny

stan na koniec 2023 roku

EuroRating Sp. z o.o0.

styczen 2024



http://www.eurorating.com/
mailto:info@eurorating.com

Statystyki ratingowe — raport roczny — stan na koniec 2023 roku

1. Informacje wstepne

Niniejszy raport prezentuje statystyki dotyczgce ratingéw kredytowych (publicznych oraz

dystrybuowanych w formie subskrypcji) nadawanych przez agencje ratingowg EuroRating.
Statystyki omawiane w raporcie dotycza:

e wskaznikdw niewyptacalnosci (default rates) dla podmiotéw, ktdérych ocene ratingowa

prowadzi (lub prowadzita) agencja ratingowa EuroRating;

e liczby nadanych ratingdw kredytowych, a takze wskaznikéw dotyczacych sredniej zmiany

poziomu ratingéw;

e wskaznikdw migracji nadanych ratingdw pomiedzy poszczegdlnymi klasami ratingowymi

(transition matrix).

Analizujgc przedstawione w raporcie statystyki niewypfacalnosci nalezy zwréci¢ uwage na fakt,
ze ratingi agencji ratingowej EuroRating nie sg wyfacznie szacunkami prawdopodobieristwa
wystgpienia niewyptacalnosci ocenianego podmiotu (Probability of Default — PD), lecz stanowig
taczng szacunkowg ocene ryzyka poniesienia straty (tj. ostatecznej utraty czesci lub catosci
naleznosci wraz z ewentualnymi odsetkami) przez wierzycieli ocenianego podmiotu w wyniku
wystgpienia jego niewyptacalnosci. Ratingi nadawane przez EuroRating wyrazajg wiec kombinacje
szacowanego prawdopodobienstwa wystgpienia niewyptacalnosci (PD) ocenianego podmiotu
oraz szacunkowego stopnia ostatecznej utraty naleznosci przez jego wierzycieli, w przypadku

faktycznego wystgpienia niewyptacalnosci (Loss Given Default — LGD).

Przedstawione statystyki odzwierciedlajg przy tym tylko faktyczne wskazniki niewyptacalnosci
dla poszczegdlnych klas ratingowych w podziale na okresy i grupy ocenianych podmiotéw,

a takze faczne wskazniki dla wszystkich ocenianych podmiotéw.

Statystyki te nie obejmujg danych o faktycznych stratach ponoszonych przez wierzycieli upadtych
podmiotéw, poniewaz informacje takie sg zwykle trudne do pozyskania i zweryfikowania, a ponadto
procesy upadtosciowe i odzyskiwanie przez wierzycieli (catosci lub czesci) naleznosci moze trwadé

nawet kilka lat, co dodatkowo utrudnia odnoszenie tych danych do biezgcych statystyk ratingowych.

W zwigzku z powyzszym wskazniki niewyptacalnosci prezentowane w raporcie mogg odbiegad
od dtugoterminowych szacunkow S$redniego tacznego ryzyka kredytowego przypisanego
poszczegblnym klasom ratingowym wedtug metodologii ratingowej stosowanej przez agencje

ratingowg EuroRating.
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2. Okres sprawozdawczy

Statystyki ratingowe prezentowane w niniejszym raporcie obejmujg caty dotychczasowy okres
szesnastu petnych lat kalendarzowych funkcjonowania agencji ratingowej EuroRating (tj. lata

2008-2023).

3. Analizowane podmioty

Raport prezentuje statystyki dla wszystkich ocenianych podmiotéw, ktérym agencja ratingowa
wystawiata w analizowanym okresie ratingi kredytowe udostepniane publicznie lub dystrybuowane

w formie subskrypcji.

Statystyki obejmujg w catym analizowanym okresie srednio 49 podmiotéw, w tym:
e banki —srednio 20 podmiotdw,
e przedsiebiorstwa — $rednio 16 podmiotow,

e fundusze poreczeniowe — $rednio 13 podmiotdw.

4. Rodzaje sporzadzonych statystyk
Przedstawione statystyki ratingowe obejmuija:

e liczbe nadanych ratingdw kredytowych oraz srednie zmiany poziomu oceny ratingowej

(tacznie oraz w podziale na rodzaje ocenianych podmiotéw) — zob. zatgcznik nr 1;

e wskazniki niewyptacalnosci (default rates)

(tacznie oraz w podziale na rodzaje ocenianych podmiotéw) — zob. zataczniki nr 2-5;

e macierz migracji ratingdw (transition matrix) — zob. zataczniki nr 6-9.

5. Statystyki srednich zmian oceny ratingowej (zatagcznik nr 1)

W catym analizowanym okresie w ujeciu tgcznym liczba nadanych aktywnych ratingdw publicznych

wynosita: od 19 (w roku 2008) do 58 (na koniec roku 2010).

Na koniec 2023 roku liczba ocenianych podmiotéw wynosita 47 (tj. o 3 mniej w stosunku

do stanu z konca roku 2022).
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Rys. 1. Przebieg zmian ocen ratingowych w okresie 2008-2023
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W kontekscie oceny stabilnosci nadanych ratingdw na uwage zastugujg generalnie bardzo niskie
wartosci srednich zmian poziomoéw ratingdw. W poszczegdlnych latach wynosity one dla wszystkich
ocenianych podmiotéw (w wartosciach bezwzglednych) od 1,0 do 1,4 (prawa o$ wykresu).
Srednia zmiana ratingu liczona dla catego analizowanego okresu wyniosta 1,1 (przy czym $rednie
podwyzszenie ratingu wynosito 1,0 a $rednie obnizenie 1,1). Oznacza to, ze zmiany ratingdw
dokonywane sg stopniowo (najczesciej o jeden stopien), co wskazuje na wysokg stabilnosé

stosowane] przez agencje ratingowg EuroRating metodologii ratingowe;.

Szczegétowa analiza $rednich zmian poziomdéw ratingdw w podziale na rodzaje ocenianych
podmiotéw (banki, przedsiebiorstwa i fundusze poreczeniowe — patrz zatgcznik nr 1) prowadzi

do analogicznych wnioskow.

Warto podkresli¢, ze rdwniez w 2020 r., tj. w okresie wybuchu pandemii Covid-19 i zwigzanego z tym
zatamania globalnej koniunktury gospodarczej, ktére wptyneto na pogorszenie kondycji finansowej
wielu przedsiebiorstw, srednia zmiana ratingu (zaréwno liczona tgcznie, jak iodrebnie dla

podwyzszen i obnizen ratingdw) wynosita 1,0.
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6. Statystyki niewyptacalnosci (zataczniki nr 2-5)

Zgodnie z metodologig stosowang przez agencje ratingowag EuroRating, oceniany podmiot
traktowany jest jako niewyptacalny (defaulted) w przypadku wystgpienia ktéregokolwiek

z ponizszych zdarzen (event of default):

e ztozenie przez oceniany podmiot formalnego wniosku o ochrone przed wierzycielami
(tj. np. wniosku o postepowanie sanacyjne) lub wniosku o upadtos¢, badz tez ogtoszenie przez
sad upadtosci albo zarzagdu komisarycznego nad ocenianym podmiotem, ktdre to zdarzenia
prawdopodobnie spowodujg brak lub opdznienie przysztych pfatnosci z tytutu zobowigzan

finansowych;

e brak lub opdznienie w wyptacie wymaganych odsetek lub spfaty kapitatu z tytutu zobowigzan
finansowych, o ile ptatnosci te nie zostang dokonane w terminie okreslonym w pierwotnych
warunkach tych zobowigzan prolongaty sptaty, lub o ile opdznienie pfatnosci wynika z czysto
technicznych lub administracyjnych btedéw i nie jest zwigzane z brakiem zdolnosci lub zamiaru

dokonania ptatnosci, a opdzniona ptatnos¢ dokonana jest ostatecznie w bardzo krétkim czasie;

e wystgpienie niekorzystnej dla wierzycieli wymiany zobowigzan finansowych ocenianego
podmiotu, jezeli oferta wymiany zaktada otrzymanie przez wierzycieli mniejszej wartosci, niz

okreslona w oryginalnych warunkach istniejgcych zobowigzan finansowych;

e oceniany podmiot z uwagi na swojg zf3 sytuacje finansowg zostaje objety formalnym nadzorem
regulacyjnym (zarzagdem komisarycznym) i/lub programem ratunkowym albo likwidacyjnym

(dotyczy to tylko bankdw).

W catym analizowanym okresie (lata 2008-2023) wsrdd poddawanych ocenie ratingowej agencji
ratingowej EuroRating podmiotdéw wystgpity dotychczas tylko trzy zdarzenia zaniechania ptatnosci
zobowigzan finansowych (zdarzenia typu default). Zdarzenia te miaty miejsce: w | pétroczu 2018 r.,
w Il pétroczu 2020 r. oraz w Il pdétroczu 2022 r. Pierwsze ze zdarzen dotyczyto jednego z ocenianych

przedsiebiorstw, a pozostate dwa ocenianych bankdéw.

Po uwzglednieniu niewyptacalnosci przedsiebiorstwa z 2018 r., wskaznik niewyptacalnosci (default
rate) dla samego 2018 r. dla grupy ratingowej 'B' (wysokie ryzyko kredytowe), w ktdrej znajdowato
sie niewyptacalne przedsiebiorstwo w momencie wystgpienia niewyptacalnosci (default), wynidst
dla wszystkich rodzajow ocenianych podmiotéw 21,4% (byt stosunkowo wysoki ze wzgledu na

niewielka Srednioroczng liczbe (4,7) ocenianych podmiotéw z ratingiem w grupie 'B').
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Podobna sytuacja zaistniata w 2020 r. po uwzglednieniu niewyptacalnosci banku. Wskaznik
niewyptacalnosci (default rate) dla samego 2020 r. dla grupy ratingowej 'CCC' (bardzo wysokie
ryzyko kredytowe), w ktorej znajdowat sie niewyptacalny bank w momencie wystgpienia
niewyptacalnosci (default), wynidst dla wszystkich rodzajow ocenianych podmiotéw 57,1% (byt on
wysoki ze wzgledu na niewielka srednioroczng liczbe (1,8) ocenianych podmiotéw z ratingiem

w grupie 'CCC').

W 2022 r., po uwzglednieniu niewyptacalnosci drugiego banku, wskaznik niewyptacalnosci (default
rate) dla samego 2022 r. dla grupy ratingowe] 'CCC' (bardzo wysokie ryzyko kredytowe), w ktorej
znajdowat sie niewyptacalny bank w momencie wystgpienia niewyptacalnosci (default), wynidst dla
wszystkich rodzajéw ocenianych podmiotow 100% (byt on bardzo wysoki ze wzgledu

na fakt, ze niewyptacalny bank byt jedynym ocenianym podmiotem z ratingiem w grupie 'CCC'.

Dtugoterminowy (liczony dla catego analizowanego okresu 2008-2023) $redni roczny wskaznik
niewyptacalnosci dla grupy ratingowej 'B' wynidst 1,34%, a dla grupy ratingowej 'CCC' wynidst 9,82%
(patrz — zatacznik nr 2). Nie doszto zatem do naruszenia maksymalnego dopuszczalnego odchylenia
dtugoterminowego $redniego wskaznika niewyptacalnosci dla wszystkich ocenianych podmiotow

okreslonego zaréwno dla grupy ratingowej 'B', jak i dla grupy ratingowej 'CCC'.

Nie miato miejsca naruszenie w grupie ratingowej 'B' maksymalnego dopuszczalnego odchylenia
dtugoterminowego sredniego wskaznika niewyptacalnosci liczonego tylko dla przedsiebiorstw, ktory
dla tej grupy ratingowej na koniec 2023 r. wynidst 3,33% (patrz — zatgcznik nr 3). Nie nastgpito
rowniez naruszenie w grupie ratingowej 'CCC' powyzszego wskaznika niewyptacalnosci liczconego
tylko dla bankéw, ktory dla tej grupy ratingowej na koniec 2023 r. wyniést 9,82%
(patrz — zatacznik nr 4).

Nalezy zaznaczyé, ze dotychczasowe statystyki niewyptacalnosci (default rates) dla ocenianych
podmiotéw odbiegajg od przyjetych w metodologii stosowanej przez EuroRating oczekiwanych
dtugoterminowych srednich wskaznikdw niewyptacalnosci dla poszczegdlnych klas i grup
ratingowych (dotyczy to w szczegdlnosci klas w grupie ratingdw na tzw. poziomie spekulacyjnym).
S3 to jednak wytgcznie odchylenia in minus (tj. wskazniki niewyptacalnosci sg nizsze od zaktadanych

dtugoterminowych wskaznikow).

Powyisze zjawisko wynika w znacznej mierze z faktu, iz oceniane dotychczas przez EuroRating
podmioty nalezg w przewazajgcej wiekszosci do najwiekszych i najbardziej stabilnych
przedsiebiorstw w Polsce (spétki wchodzace w sktad indeksu najwiekszych spétek gietdowych
WIG20 oraz grupa najwiekszych polskich bankéw), badz tez z definicji zaliczajg sie do podmiotow

charakteryzujacych sie niskim ryzykiem kredytowym (fundusze poreczeniowe).
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Biorgc pod uwage fakt, ze dla zadnych klas ratingowych nie wystapity wskazniki niewyptacalnosci
wyzsze od zaktadanych dtugoterminowych srednich wskaznikdw niewyptacalnosci, a tym samym
nie nastapito przekroczenie in plus progéw ostroznosciowych okreslonych w regulacjach
wewnetrznych agencji ratingowej EuroRating, nie ma réwniez wskazan oznaczajgcych koniecznos¢
przeprowadzenia weryfikacji poprawnosci stosowanych przez agencje metodologii ratingowych

poza standardowo przeprowadzonymi okresowymi walidacjami metodologii.

7. Statystyki macierzy migracji (zatgczniki nr 6-9)

Statystyki dotyczace migracji ratingdw (zmian pomiedzy klasami ratingowymi w ciggu roku)
wskazuja na wysoka stabilnoé¢ ratingéw nadawanych przez agencje ratingowa EuroRating. Srednio
w catym analizowanym okresie (lata 2008-2023) przewazajaca cze$¢ nadanych ratingéw
utrzymywata swéj poziom w ciggu roku kalendarzowego, przy czym przecietny wskaznik migracji
przyjmowat generalnie nieco wyzsze wartosci dla ratingdw na nizszych poziomach (ratingi

na wyzszych poziomach charakteryzowaty sie nieco wyzszg stabilnoscig).

Rys. 2. Rozktad $rednich rocznych migracji ratingéw w okresie 2008-2023
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W przypadku zmiany poziomu ratingu, najczesciej wystepowata zmiana w ciggu roku
kalendarzowego o jedng klase ratingowa, w rzadkich przypadkach — o dwie klasy ratingowe
i jedynie w pojedynczych przypadkach zmiany o wiecej niz dwie klasy ratingowe. Analiza macierzy
migracji z podziatem na banki, przedsiebiorstwa i fundusze poreczeniowe potwierdza sformutowane

powyzej wnioski.

Maty zasieg i niska skala migracji ratingéw badanych podmiotow potwierdza stabilnos¢ metodologii

oceny ich ryzyka kredytowego stosowanej przez agencje ratingowg EuroRating.

Statystyki ratingowe oraz niniejszy raport sporzadzit:

dr Witold Szczepaniak
Kierownik Komorki ds. Przegladu

EuroRating Sp. z 0.0.
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Zatacznik 1. Liczba nadanych ratingdw oraz srednie zmiany oceny ratingowej
(tacznie oraz w podziale na: banki, przedsiebiorstwa i fundusze poreczeniowe)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 22(:)02?
Wszystkie oceniane podmioty
Liczba ratingdw na koniec okresu 19 31 58 57 53 49 45 50 51 54 50 52 52 50 50 47 48
Liczba nowych ratingéw w okresie 2 13 30 2 2 1 4 10 3 5 1 5 5 2 6 4| 5,94
Liczba wycofan ratingdw w okresie 0 1 3 3 6 5 8 5 2 2 5 3 5 4 6 7| 4,06
Liczba zmian ratingdw w okresie 3 8 7 10 11 12 10 15 7 3 17 8 8 5 14 9 9,19
Odsetek zmian ratingdw w okresie (%) 16% 32% 16% 17% 20% 24% 21% 32% 14% 6% 33% 16% 15% 10% 28% 19%| 20%
Srednia zmiana poziomu ratingu 0 133 10 11 11 13 14 12 11 10 1,2 13 10 1,2 1,0 1,01 11
Liczba podwyzszen ratingéw w okresie 1 1 3 5 2 1 0 0 1 2 4 2 1 2 5 4] 2,13
Srednie podwyzszenie ratingu i0 10 10 10 10 1,0 N/A NA 10 10 10 10 10 15 10 1,0 1,0
Liczba obnizen ratingdw w okresie 2 7 4 5 9 11 10 15 6 1 13 6 7 3 9 5[ 7,06
Srednie obnizenie ratingu -0 -3,3 -10 -132 -11 -1,3 -14 -1,2 -1,2 -10 -1,2 -1,3 -1,0 -10 -10 -0 -11
Relacja podwyzszen do obnizen ratingéw| 50% 14% 75% 100% 22% 9% N/A N/A 17% 200% 31% 33% 14% 67% 56% 80%| 55%
Banki
Liczba ratingdw na koniec okresu 4 4 30 30 30 29 24 22 21 21 19 19 19 17 16 13 20
Liczba nowych ratingdw w okresie 0 0 26 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0| 1,69
Liczba wycofan ratingdw w okresie 0 0 0 0 0 1 5 2 1 1 2 0 0 2 1 3| 1,13
Liczba zmian ratingdw w okresie 0 2 2 6 4 7 4 10 4 1 8 4 3 2 7 2| 4,13
Odsetek zmian ratingdw w okresie (%) 0% 50% 12% 20% 13% 24% 15% 43% 19% 5% 40% 21% 16% 11% 42% 14%| 22%
Srednia zmiana poziomu ratingu NA 15 10 1,2 10 10 1,8 1,2 1,3 10 10 1,5 10 1,0 1,0 1,0/ 1,2
Liczba podwyzszen ratingdw w okresie 0 0 2 4 1 1 0 0 1 0 3 1 1 0 1 2| 1,06
Srednie podwyiszenie ratingu N/A. NA 10 10 10 10 NA NA 10 NA 10 10 1,0 NA 1,0 1,00 1,0
Liczba obnizen ratingdw w okresie 0 2 0 2 3 6 4 10 3 1 5 3 2 2 6 0| 3,06
Srednie obnizenie ratingu N/A -1,5 NA -15 -10 -10 -1,8 -1,2 -1,3 -10 -10 -1,7 -1,0 -1,0 -1,0 N/A| -1,2
Relacja podwyzszen do obnizen ratingdw| N/A  N/A  N/A 200% 33% 17% N/A N/A 33% N/A 60% 33% 50% N/A 17% N/A| 55%
Przedsigbiorstwa
Liczba ratingdw na koniec okresu 15 15 14 14 14 13 13 15 16 17 15 17 18 19 20 20 16
Liczba nowych ratingdw w okresie 2 1 2 2 2 1 1 5 2 2 1 5 5 2 5 3| 2,56
Liczba wycofan ratingdw w okresie 0 1 3 2 2 2 1 3 1 1 3 3 4 1 4 3| 2,13
Liczba zmian ratingdw w okresie 3 6 4 2 5 2 6 4 1 2 6 1 5 2 5 5| 3,69
Odsetek zmian ratingdw w okresie (%) 20% 40% 28% 14% 36% 15% 46% 29% 6% 12% 38% 6% 29% 11% 26% 25%| 24%
Srednia zmiana poziomu ratingu 0 13,2 10 10 10 10 12 13 10 10 15 10 10 1,5 1,0 1,00 1,1
Liczba podwyzszen ratingéw w okresie 1 1 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0 0 2 2 2| 0,63
Srednie podwyiszenie ratingu 1,0 1,0 N/A N/A N/A N/A N/A NA NA 10 N/A NA NA 15 10 1,0 11
Liczba obnizen ratingdw w okresie 2 5 4 2 5 2 6 4 1 0 6 1 5 0 3 3| 3,06
Srednie obnizenie ratingu -0 -13,2 -10 -10 -10 -10 -1,2 -1,3 -1,0 N/A -15 -10 -1,0 N/A -10 -10f -11
Relacja podwyzszen do obnizen ratingdw| 50% 20% N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 67% 67%| 51%
Fundusze poreczeniowe
Liczba ratingéw na koniec okresu - 12 14 13 9 7 8 13 14 16 16 16 15 14 14 14 13
Liczba nowych ratingdw w okresie - 12 2 0 0 0 3 5 1 2 0 0 0 0 1 1 1,8
Liczba wycofan ratingdw w okresie - 0 0 1 4 2 2 0 0 0 0 0 1 1 1 1| 0,87
Liczba zmian ratingdw w okresie - 0 1 2 2 3 0 1 2 0 3 3 0 1 2 2| 1,47
Odsetek zmian ratingéw w okresie (%) - 0% 8% 15% 18% 38% 0% 10% 15% 0% 19% 19% 0% 7% 14% 14%| 12%
Srednia zmiana poziomu ratingu - NA 10 10 1,5 20 NA 10 10 NA 10 10 N/A 10 10 10 11
Liczba podwyzszen ratingdw w okresie - 0 1 1 1 0 0 0 0 0 1 1 0 0 2 0| 0,47
Srednie podwyzszenie ratingu - NA 10 10 1,0 N/A N/A NA NA NA 10 1,0 N/A N/A 1,0 N/A[ 1,0
Liczba obnizen ratingdw w okresie - 0 0 1 1 3 0 1 2 0 2 2 0 1 0 2 1
Srednie obnizenie ratingu - N/A NA -10 -20 -20 N/A -10 -1,0 N/A -1,0 -1,0 N/A -1,0 N/A -1,0[ -1,2
Relacja podwyzszen do obnizen ratingow - N/A N/A 100% 100% N/A N/A N/A N/A N/A 50% 50% N/A N/A N/A N/A| 75%
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Zatacznik 2. Wskazniki niewyptacalnosci (default rates) — tacznie wszystkie oceniane podmioty

podmiotéw w okresie
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S IR a| T |IRa|lIF|IXRa|l3IF|IXRa|lIFI[Ra|3IF|IXRa|IFIXRa|l3IF|IXRa|IF|IXRa|[lIF[Ra|l3IF|IXRa|lSF[Ra|lIF|IXRa|IF|IXRa|lIF | Ra | S| XRa|l S | XRa
AAA 0 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| 0O 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| O 000%| 0 {000%| O [000%| 0 {000%| 0 i000%| 0 | 000% | O | 0,00% | 0 |0,00%
AA 0 000%| 0O 000%| 0 000%| O 000%| 0 ©000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| 0O 000%| 0 |000%| O |000%| 0 {000%| 0 {000%| 0 | 000% | 0O | 0,00% | 0 |0,00%
A 0 000%| 0O 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| 0 |000%| O [000%| 0 {000%| 0 {000%| 0 | 000% | 0 | 0,00% | 0 |000%
BBB 0 000%| 0O 000%| 0 000%| O 000%| 0O ©000%| 0 000%| O 000%| 0O 000%| O 000%| O ©000%| 0 {000%| O [000%| 0 {000%| 0 {000%| 0 | 0,00% | 0O | 0,00% | 0 |0,00%
BB 0 000%| 0O 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| 0 |000%| O |000%| 0 {000%| 0 {000%| 0 | 000% | 0 | 000% | 0 |000%
B 0 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| 0O ©000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| 0O ©000%| 1 |21,43%| 0 [0,00%| 0 {000%| 0 {000%| 0 | 000% | 0 | 000% | 1 |1,34%
ccc 0 000%| 0O 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| 0O 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| 0O 000%| 0 |000%| O |000%| 1 {57,14%| 0 {000% | 1 [100,00%| 0 | 000% | 2 |9,8%
D 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 ©000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 |000%| O [000%| 0 {000%| 0 {000%| O | 000% | O | 000% | 0 |000%
Liczba podmiotéw 17 19 31 57 56 52 48 a4 50 51 54 50 52 52 50 49 -
na poczatku okresu
Liczba podmiotéw 19 31 57 56 52 48 4 50 51 54 50 52 52 50 49 47 -
na koniec okresu
S$rednia liczba
ocenianych 18,0 25,0 44,0 56,5 54,0 50,0 46,0 47,0 50,5 52,5 52,0 51,0 52,0 51,0 29,5 48,0 46,7

* Odsetek podmiotéw niewyptacalnych z ratingiem w danej grupie ratingowej w odniesieniu do sredniorocznej liczby ocenianych podmiotéw z ratingiem w tej samej grupie ratingowej

** Sredni roczny wskaznik niewyptacalnosci (default rate) dla danej grupy ratingowej dla lat 2008 —2023 r.
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Statystyki ratingowe — raport roczny — stan na koniec 2023 roku

Zatacznik 3. Wskazniki niewyptacalnosci (default rates) — przedsiebiorstwa

Rok2008 | Rok2009 | Rok2010 | Rok2011 | Rok2012 | Rok2013 | Rok2014 | Rok2015 | Rok2016 | Rok2017 | Rok2018 | Rok2019 | Rok2020 | Rok2021 | Rok2022 | Rok 2023 2008-2023
z z z z z z 2 z 2 z 2 z z z z z 2
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 8 &
g _S* _; %-)(- g _S* _; %-)(- g _S* _; %-)(- g _5* _‘; %-)(- g _5* _‘; %-)(- ﬂj _S* g %-)(- ﬂj _5* g %-)(- ﬁj _5* g %-)(- E -s*
Grupa ratingowa © > 3 © > 2 o > 2 © > 2 T > 2 © > 2 o > 2 © > 2 o > 2 © > 2 T > 2 © > 2 o > 2 © > 2 o > 2 © > 2 8 E}
2| &S| 5|82 | % |&8| 5 |&82| |52 |&8| 5|52 |&8| 5 |[&82|5 |52 |([&C| 5 |&82|@|&8|5|(&852|@|&2|5|[&2 17} ]
s|e8|°|co|s|c8|°|ch8|ls|E|°|cE8|°|ce|T|E8|B|ce|l°|E8|S|ch8|l°|cE||cb|ls|co|T|E8||c2efl ° ¢ E
© (7] E © [} E © (7] E © [} E © (7] E © [} E © Q E © [} E © Q E © [} E © [T} E © [} E © [T} E © [} E © [T} E © [} E [}
Tleg|8|cg|8|cs|s|ce|E|cg|E|ee|E (el s|cs|E|cg|E|ee|E|cs|s|cs|E|cg|E|ee|Bles|E|cs| 8 |88
S I RXRa|l I3 IXaoal S [Ra| T I XRa|IF[XRa|l 5 | XRXRa| T | XRXa|lF[XRXRa|IJF | XRa|lF[RXRa|lIF | XRa|lTJF I Xa|lSF[Ra|lIJF I XRa|TF[XRal|l I | X a = X _a
AAA 0 000%| O 000%| 0O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| 0 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| 0 i000%| 0 |0,00%
AA 0 000%| O 000%| 0O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| 0O 000%| O 000%| 0 000%| 0O 000%| O 000%| 0 000%| 0 000%| 0 |0,00%
A 0 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| 0 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| 0 :000%| 0 |0,00%
BBB 0 000%| O 000%| 0O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| 0 000%| 0 000%| 0O 000%| 0 000%| 0 000%| 0 |0,00%
BB 0 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| 0O 000%| 0O 000%| O 000%| 0 000%| 0 i000%| 0 |0,00%
B 0 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| 0O 000%| 1 5000%| 0 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| 0 i000%| 1 |333%
ccc 0 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| 0O 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| 0 000%| 0 |0,00%
D 0 000% O 000% 0 000% 0 000% 0 000% O 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000%| 0 000%| 0 000%| 0O 000%| 0 000%| O 000%| O |0,00%
Liczba przedsigbiorstw 13 15 15 14 14 14 13 13 15 16 17 15 17 18 19 20 -
na poczatku okresu
Liczba przedsigbiorstw 15 15 14 14 14 13 13 15 16 17 15 17 18 19 20 20 -
na koniec okresu
Srednia liczba
przedsiebiorstw 14,0 15,0 14,5 14,0 14,0 13,5 13,0 14,0 15,5 16,5 16,0 16,0 17,5 18,5 19,5 20,0 15,8
w okresie

* Odsetek podmiotéw niewyptacalnych z ratingiem w danej grupie ratingowej w odniesieniu do Sredniorocznej liczby ocenianych podmiotéw z ratingiem w tej samej grupie ratingowej
** Sredni roczny wskaznik niewyptacalnosci (default rate) dla danej grupy ratingowej dla lat 2008 — 2023 r.
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Statystyki ratingowe — raport roczny — stan

na koniec 2023 roku

Zatacznik 4. Wskazniki niewyptacalnosci (default rates) — banki

Rok2008 | Rok2009 | Rok2010 | Rok2011 | Rok2012 | Rok2013 | Rok2014 | Rok2015 | Rok2016 | Rok2017 | Rok2018 | Rok2019 | Rok2020 | Rok2021 Rok 2022 Rok 2023 | 2008-2023
z z z z z z z z z z z z z z z z 2
Ne) ~0 Nel el el el Ne) Ne) Ne) Ne) ~0 el el el el el - *
= ﬁ* = 6* = ﬁ* = ﬁ* = .E,* = ﬁ* = %* = .E,* = .E,* = 6* = 6* = ﬁ* = ﬁ* = -E:J* = 6* = _E,* 3 ﬁ*
Grupa ratingowa SlzE|8|z2|a8|z2|8|z2|8|z2|&|z2|8|z2|3|z2|8|z2|2|z2|8|zc2|8|z8|8|z2|2|z2|&8|zz|28|¢22|&|23
s|fs|s|28|s|28|c|fe|s|2.|°|28|c|fe|s|2.|°|28|c|2s|s|2s|s|28|c|2s|s|2s|3| 288 |3| L8 § ]
© [) © Q © Q © Q © Q © [7] © [} © Q © Q © (7] © [ © [ © @ © @ @ [ @ Q Q
Sl8s|8(28| 8188|8888 18s|8(2%|2|ss|8 832 cs|8(83|2|cs|8(88l8(25|8(88/8|8s|8|52|3/(8¢
S [ Ra| ST |IXRa| T |IXRa|lIF|IXRa|IF|IRa|[SFI[Ra|lSF[[Ra|lIF|IXRa|lIF|IXRa|lIJF|IXRa|IF|IRa|SFI[Ra|[IF[([Ra|lIFI[XRa|lIF | XRa | I | XRal|l3S | XRa
AAA 0 000%| 0O 000%| 0 000%| O 000%| 0O 000%| 0 000%| 0O 000%| 0 000%| 0 000%| 0 000%| 0 {000%| 0 {000%| 0 000%| 0 i000%| 0 | 000% | 0 | 0,005 | 0 |0,00%
AA 0 000%| 0O 000%| 0 000%| O 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| 0 000%| 0 000%| 0 {000%| 0 {000%| 0 000%| 0 {000%| 0 i 000% | 0 | 0,00% | 0 | 0,00%
A 0 000%| 0O 000%| 0 000%| O 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| 0O 000%| 0 000%| 0 {000%| 0 {000%| 0 000%| 0 i000%| 0 | 000% | 0 | 0,00%» | 0 | 0,00%
BBB 0 000%| 0 000%| 0 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| 0 000%| 0 000%| 0 {000%| 0 {000%| 0 |000%| O i000%| 0 | 000% | 0 | 0,005 | 0 | 0,00%
BB 0 000%| 0 000%| 0O 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| 0O 000%| 0 000%| 0 000%| 0 000%| 0 {000%| 0 {000%| 0 000%| 0 {000%| 0 | 000% | 0 | 0,005 | 0 | 0,00%
B 0 000%| 0O 000%| 0O 000%| 0 000%| O 000%| 0 000%| 0O 000%| 0 000%| 0 ©000%| 0 000%| 0 {000%| 0 {000%| 0 000%| 0 :000%| 0 i 0,00% | 0 | 0,00% | 0 | 0,00%
ccc 0 000%| 0O 000%| 0 000%| O 000%| O 000%| 0 000%| 0O 000%| 0 000%| 0O ©000%| 0 000%| 0 {000%| 0 {000%| 1 |57,14%| 0 [0,00%| 1 i10000%| 0 | 0,00% | 2 | 98%
D 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 000% 0 ©000% 0 {000%| 0 {000%| 0 000%| 0 :000%| 0 i 000% | 0 | 000% | 0 | 000%
Liczba bankow 4 4 4 30 30 30 29 24 2 21 21 19 19 19 17 16 -
na poczatku okresu
Liczba bankow 4 4 30 30 30 29 24 2 21 21 19 19 19 17 16 13 -
na koniec okresu
S$rednia liczba
bankéw 4,0 4,0 17,0 30,0 30,0 29,5 26,5 23,0 21,5 21,0 20,0 19,0 19,0 18,0 16,5 14,5 19,6
w okresie

* Odsetek podmiotow niewyptacalnych z ratingiem w danej grupie ratingowej w odniesieniu do sredniorocznej liczby ocenianych podmiotdw z ratingiem w tej samej grupie ratingowej

** Sredni roczny wskaznik niewyptacalnosci (default rate) dla danej grupy ratingowej dla lat 2008 — 2023 r.
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Statystyki ratingowe — raport roczny — stan na koniec 2023 roku

Zatacznik 5. Wskazniki niewyptacalnosci (default rates) — fundusze poreczeniowe

Rok2009 | Rok2010 | Rok2011 | Rok2012 | Rok2013 | Rok2014 | Rok2015 | Rok2016 | Rok2017 | Rok2018 | Rok2019 | Rok2020 | Rok2021 | Rok2022 | Rok2023 2008-2023
2 2 2 z z 2 2 2 z 2 2 2 z 2 2 2
el ~0 Ne) el el Nel Ne) el el el ~0 Ne) el el ~0 - *
SIE% 3 8% 3| 8% 3|83 8% 3 |e%|3|C%| 3|3 8% 3 |e%|3|C%|3|C%|3|8%|3|e%|3|8%] 3 8%
G ti > > > > > > > > > > > > > > > T
rupa retingowa Z|SC|5|52|8|52|8|5¢e|a|5¢|5|E2|8|s2|5|5¢e|a|5¢S|s|52|8|22|g|5¢e|a|6¢|8|5c|5|52| & &8¢
s|ge|ls|Ee|s|ce|s|Ee|s|ce|s|Ee|lc|Ee||Ee|l|Ee||Ee||Ee|c|ce||ce|lc|Ee|s|Ee|l =© |28
© Q © Q © [} © [T} © [T} © Q © (7] © [} © [T} © Q © Q © (7} © Q © [T} 1] Q [}
£|185|E|85|E|85|E|85| 585|585\ 5|8s|8|8s|885|5(28s|2|8s|8|85|5|85|5(85|8(38%5| § |8+%
S| e8[S|e8[S |85 e8| S w83 [wd8|s|xwd8|ls[xwd|a[xd8]la[wd|a[xe8]l5[xe8|5|xed|a|xa|la|xa] =5 x 2
AAA 0 000%| O 000%| 0 000%| 0O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| 0O 000%| 0 000%| 0 {000%| 0 |000%| 0 {000%| 0 |000%| 0 |000%| 0 |000%| o0 |o0,00%
AA 0 000%| O 000%| 0 000%| 0O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| 0O 000%| 0 000%| 0 {000%| 0 |000%| 0 {000%| 0 |000%| 0 {000%| 0 |000%| o0 o0,00%
A 0 000%| O 000%| 0 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| 0O 000%| 0 000%| 0 {000%| 0 |000%| 0 |000%| 0 |000%| 0 |000%| 0 |000%| o0 o0,00%
BBB 0 000%| 0O 000%| 0 000%| 0 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| 0 {000%| 0 |000%| 0 {000%| 0 |000%| 0O |000%| 0 |000%| o0 |o000%
BB 0 000%| O 000%| 0 000%| 0 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O ©000%| 0 000%| 0 |000%| 0 |000%| 0 |000%| 0 |000%| 0O 000%| 0 |000%| o0 |o00%
B 0 000%| 0O 000%| 0 000%| 0O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| 0 000%| 0 {000%| 0 |000%| 0 {000%| 0 |000%| 0 [000%| 0 |000%| o0 |o00%
ccc 0 000%| 0O 000%| 0 000%| 0O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| O 000%| 0 000%| 0 {000%| 0 |000%| 0 {000%| 0 |000%| 0 |000%| 0 |000%| o0 o0,00%
D 0 000% 0 000% 0 000% O 000% O ©000% O 000% O 000% 0 000% 0 000% 0 [000%| 0 |000%| 0 {000%| 0 000%| 0 000%| 0 |000%| o0 |o0,00%
Liczba funduszy 0 12 14 13 9 7 8 13 14 16 16 16 15 14 14 -
na poczatku okresu
Liczba funduszy 12 14 13 9 7 8 13 14 16 16 16 15 14 14 14 -
na koniec okresu
$rednia liczba
funduszy 6,0 13,0 13,5 11,0 8,0 7,5 10,5 13,5 15,0 16,0 16,0 15,5 14,5 14,0 14,0 12,5
w okresie

* Odsetek podmiotéw niewyptacalnych z ratingiem w danej grupie ratingowej w odniesieniu do $redniorocznej liczby ocenianych podmiotéw z ratingiem w tej samej grupie ratingowej

** Sredni roczny wskaznik niewyptacalnosci (default rate) dla danej grupy ratingowej dla lat 2009 — 2023 r.
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Statystyki ratingowe — raport roczny — stan na koniec 2023 roku

Zatacznik 6. Macierz migracji (transition matrix) — Srednie roczne z lat 2008-2023 dla wszystkich ocenianych podmiotow*

* Sredni roczny wskaznik zmiany (migracji) poziomu ratingu pomiedzy poszczegélnymi klasami dla lat 2008-2023

2008- Wyco-
2023 AAA  AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- CCC cC C D fania Suma
AAA 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00%» 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 0%
AA+ 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 0%
AA 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 0%
AA- 0,0% 00% 00% 77,8% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 222%| 100%
A+ 0,0% 00% 00% 00% 824% 88% 29% 00% 00% 00% 00% 00% 00%» 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 2,9%| 100%
A 0,0% 0,0% 00% 00% 00% 769% 6,2% 3,1% 00% 00% 0,0% 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 0,0% 6,2%| 100%
A- 0,0% 0,0% 00% 00% 00% 31% 8L,4% 4,7% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 3,1%| 100%
BBB+| 0,0 00% 00% 00% 00% 00% 57% 73,3% 13,3% 0,0% 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 4,8%| 100%
BBB 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 26% 742% 10,6% 2,0% 0,7% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 0,0% 6,0%| 100%
BBB- | 0,0 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 4,6% 655% 57% 00% 00% 11% 0,0% 00% 0,0% 00% 00% 0,0%| 13,8%| 100%
BB+ 0,0% 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 3,3% 683% 100% 3,3% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 0,0% 8,3%| 100%
BB 0,0% 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 24% 71% 571% 48% 7,1% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 0,0%| 11,9%| 100%
BB- 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 83% 500% 16,7% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 0,0%| 16,7%| 100%
B+ 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 500% 10,0% 5,0% 00% 50% 0,0% 0,0%| 30,06 100%
B 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 600% 00% 100% 00% 0,0% 0,0%| 10,0%| 100%
B- 0,0% 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 700% 100% 0,0% 0,0% 0,0%| 20,0%| 100%
CCcC 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00%» 00% 00% 500% 00% 500% 00% 00% 0,0%| 100%
CcC 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 333% 0,0% 0,0% 66,7%| 100%
C 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00%» 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0%
D 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 0%
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Statystyki ratingowe — raport roczny — stan na koniec 2023 roku

Zatacznik 7. Macierz migracji (transition matrix) — srednie roczne z lat 2008-2023 dla przedsiebiorstw *

2008- AAA  AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- CCC CC C D Wyc_o-

2023 fania
AAA 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
AA+ 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
AA 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00%» 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
AA- 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
A+ 0,0% 00% 00% 00% 500% 500% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
A 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 100,0%
A- 00% 00% 00% 00% 00% 00% 71,4% 23,8% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 4,8%
BBB+| 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 41% 77,6% 143% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 00% 00% 0,0% 0,0% 4,1%
BBB 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 1,7% 70,0% 183% 0,0% 1,7% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 00% 0,0% 8,3%
BBB- 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 17% 70,7% 52% 17% 0,0% 1,7% 00% 00% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 19,0%
BB+ 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 6,7% 80,0% 133% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 00% 0,0% 0,0%
BB 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 59% 00% 529% 59% 59% 00% 00% 0,0% 00% 00% 0,0% 294%
BB- 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 200% 20,0% 200% 00% 00% 0,0% 00% 00% 0,0% 40,0%
B+ 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 533% 6,7% 00% 0,0% 00% 00% 0,0% 40,0%
B 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 200% 800% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
B- 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 100,0%
CCC 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
CcC 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
C 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
D 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%

* Sredni roczny wskaznik zmiany (migracji) poziomu ratingu pomiedzy poszczegdlnymi klasami dla lat 2008-2023
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Statystyki ratingowe — raport roczny — stan na koniec 2023 roku

Zatacznik 8. Macierz migracji (transition matrix) — Srednie roczne z lat 2008-2023 dla bankow *

2008-1 0A AA+ AA AA- A+ A A BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- CCC CC C p | Wy
2023 fania
AAA | 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0%
AA+ | 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0%
AA | 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0%
AA- | 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0%
A+ | 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0%
A | 00% 00% 00% 00% 00% 750% 83% 167% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 100%
A- | 00% 00% 00% 00% 00% 00% 9,7% 17% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 17%| 100%
BBB+| 00% 00% 00% 00% 00% 00% 91% 70,5% 159% 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 45% 100%
BBB | 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 56% 764% 56% 56% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 69% 100%
BBB- | 0,0% 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 10,0% 750% 10,0% 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 50% 100%
BB+ | 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 22% 7.,1% 11,1% 44% 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0%| 11,1%| 100%
BB | 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 160% 72,0% 4,0% 80% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%| 100%
BB- | 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 71,4% 14,3% 14,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%| 0,0%| 100%
B+ | 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 40,0% 20,0% 20,0% 0,0% 20,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100%
B | 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 60,0% 00% 20,0% 0,0% 00% 0,0% 20,0% 100%
B- | 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 77,8% 11,1% 0,0% 0,0% 0,0%| 11,1%| 100%
ccc | 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 500% 00% 50,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100%
cc | 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 333% 0,0% 0,0%| 66,7% 100%
C | 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0%
D | 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0%

Suma

* Sredni roczny wskaznik zmiany (migracji) poziomu ratingu pomiedzy poszczegdlnymi klasami dla lat 2008-2023
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Statystyki ratingowe — raport roczny — stan na koniec 2023 roku

Zatacznik 9. Macierz migracji (transition matrix) — sSrednie roczne z lat 2010-2023 dla funduszy poreczeniowych *

2010- Withdra-|
AAA  AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- CccC cC C D

2023 wals
AAA 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
AA+ 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
AA 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
AA- 00% 00% 00% 77,8% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 00% 00% 00% 0,0% 222%
A+ 0,0% 00% 00% 00% 844% 94% 31% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 3,1%
A 0,0% 00% 00% 00% 00% 84,6% 7,7% 19% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 5,8%
A- 0,0% 00% 00% 00% 00% 83% 87,5% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 4,2%
BBB+| 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 8,3% 66,7% 83% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 0,0%| 16,7%
BBB 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 895% 53% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 5,3%
BBB- 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00%» 00% 11,1% 77,8% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 00% 00% 0,0% 0,0% 11,1%
BB+ 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00%» 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
BB 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
BB- 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0% 0,0%
B+ 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
B 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
B- 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
CCC 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
CcC 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00%» 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
C 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00%» 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
D 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%

* Sredni roczny wskaznik zmiany (migracji) poziomu ratingu pomiedzy poszczegdlnymi klasami dla lat 2010-2023
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