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Obnizenie do negatywnej perspektywy ratingéow kredytowych
dla oSmiu polskich bankéw

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 20 stycznia 2015 r. — Agencja ratingowa EuroRating zmienita na negatywna
ze stabilnej perspektywe ratingéw kredytowych nadanych osmiu polskim bankom. Do grupy
tej naleza: Bank BPH, Bank Millennium, BNP Paribas Bank Polska, Deutsche Bank Polska,

Getin Noble Bank, mBank, Raiffeisen Bank Polska oraz Santander Consumer Bank.

UZASADNIENIE

Przyczyng obnizenia perspektywy oceny wiarygodnosci finansowej bankéw jest gwattowne
umocnienie sie franka szwajcarskiego w stosunku do ziotego, bedace rezultatem decyzji
szwajcarskiego banku centralnego o zaprzestaniu utrzymywania sztywnego kursu franka

wobec euro.

Banki objete decyzjg agencji EuroRating o zmianie perspektywy ratingu na negatywna charakteryzujg
sie relatywnie najwyzszym udziatem kredytéw denominowanych w szwajcarskiej walucie w catym
portfelu kredytdéw (udziat ten wynosi w poszczegdlnych bankach od ponad 20 proc. do ponad 50 proc.)
oraz znaczacym udziatem naleznosci denominowanych w CHF w strukturze aktywéw (od 16 proc.

do ponad 40 proc.).

Silny wzrost kursu CHF/PLN wiaze sie dla tych bankéw z ryzykiem pogorszenia jako$ci kredytow
udzielonych w szwajcarskiej walucie. Wedtug agencji w perspektywie srednioterminowej negatywny
wptyw decyzji szwajcarskiego banku centralnego na sptacalno$¢ tych kredytéw powinien byé
wprawdzie stosunkowo niewielki, poniewaz wzrost wartosci ptaconych rat kredytowych bedzie
czes$ciowo neutralizowany przez spadek oprocentowania. EuroRating wskazuje jednak na fakt,
iz wzrost wartosci kredytéw w stosunku do wartosci ich zabezpieczen przektada sie na zwiekszenie
wskaznika LTV i tym samym na wzrost strat bankéw w przypadku przeprowadzania windykac;ji

kredytéw straconych.
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Agencja podkres$la takze, iz w perspektywie krétkoterminowej wzrost kursu franka szwajcarskiego

powoduje takze zwiekszenie wartosci aktywow wazonych ryzykiem i tym samym pogorszenie
wspétczynnika wyptacalnosci oraz wskaznika finansowania kapitatem wtasnym CET1. Wyzsza
warto$¢ kredytow denominowanych w CHF oznaczaé bedzie dla czeSci bankoéw takze koniecznos¢

zdobycia wiekszego finansowania, co moze podwyzszy¢ jego koszty.

Pomimo negatywnej oceny wptywu zmiany polityki szwajcarskiego banku centralnego na sytuacje
ocenianych bankéw, EuroRating okre$la baze kapitatowg oraz pozycje ptynnosciowg wiekszosci
bankéw objetych decyzjg o obnizeniu perspektywy ratingu jako solidng i niewymagajgca zwiekszenia.
Agencja szacuje obecnie, iz ewentualna obnizka ratingéw w przypadku wszystkich omawianych

bankéw nie powinna by¢ wieksza niz o jeden stopien.

EuroRating podkres$la, iz decyzje odnosnie przysztych zmian samych ratingéw beda uzaleznione
od ksztattowania sie kursu CHF/PLN w ciggu najblizszych miesiecy i kwartatow, a takze
od faktycznego wptywu notowan szwajcarskiej waluty na bilanse oraz wskazniki finansowe
poszczegdlnych bankéw. Agencja bedzie w tym kontekScie zwracata takze szczeg6lng uwage
na wysokos¢ ewentualnych dywidend za 2014 rok wyptacanych przez poszczegélne banki

akcjonariuszom.

Aktualne poziomy ratingdbw bankéw, dla ktérych EuroRating zmienit perspektywe na negatywna

ksztattujg sie nastepujaco (banki uszeregowane wedtug rosnacego ryzyka kredytowego):

Bank Rating Perspektywa
Deutsche Bank Polska BBB+ ip negatywna
mBank BBB+ ip negatywna
Bank BPH BBB ip negatywna
BNP Paribas Bank Polska BBB ip negatywna
Raiffeisen Bank Polska BBB ip negatywna
Santander Consumer Bank BBB ip negatywna
Bank Millennium BB+ ip negatywna
Getin Noble Bank BB ip negatywna

NEGATYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Negatywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
prawdopodobiehstwo obnizenia ratingbw w/w ocenianych bankéw w horyzoncie kolejnych

12 miesiecy jest obecnie wieksze niz 1:3.
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DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowa ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezaméwionymi, nadawanymi z wtasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych

(oznaczenie "ip").

Ratingi te sg ratingami dla emitenta — stanowig ogdlng ocene wiarygodnosci finansowej ocenianego
banku (dotycza ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan

finansowych).

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania ratingdw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)

i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAI (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej).
Publiczne ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowag EuroRating moga by¢ stosowane
do celoéw regulacyjnych przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg réwne ratingom

wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi nadawane przez agencje ratingowg EuroRating grupie najwiekszych polskich bankéw sag ratingami
niezamoéwionymi. Wystawiane sg z wiasnej inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach
publicznych (oznaczenie ,ip”), bez udziatu w procesie ratingowym ocenianych podmiotéw lub powigzanych z nimi
stron trzecich.

Decyzje ratingowe zostaty przedstawione ocenianym podmiotom z wyprzedzeniem. Decyzje te nie uleglty zmianom
wynikajgcym z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat ocenianych podmiotéw za wystarczajgce
do nadania wiarygodnego ratingu kredytowego.

Prezentowane ratingi kredytowe sg ratingami dla emitenta — stanowig ogd6lng oceng wiarygodnosci kredytowej
ocenianych podmiotéw i dotyczg ryzyka kredytowego ich niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan
finansowych.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianych podmiotéw oraz petna historia ratingu publikowane sg
w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.pl) w sekcji ,Ratingi kredytowe” — ,Ratingi
publiczne”, w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego podmiotu.

EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne srodki majgce na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje
wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jako$cig oraz aby pochodzity ze Zrodet,
ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub potwierdzenia
w kazdym przypadku poprawno$ci oraz prawdziwosci pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujgcg w agencji ratingowej EuroRating ,Politykg w zakresie konfliktéw intereséw”, agencja
nie $wiadczyta i nie $wiadczy dla ocenianych podmiotéw lub powigzanych z nimi stron trzecich zadnych ptatnych
ustug dodatkowych.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating jest prezentowany w serwisie internetowym agenciji
(www.EuroRating.pl) w sekcji ,Ratingi kredytowe” — ,Metodologia”. Definicje ratingowe oraz skala ratingowa
stosowana przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.pl) w sekcji ,Ratingi
kredytowe” — ,Skala ratingowa”.

Dla bankéw:

e Bank BPH, BNP Paribas Bank Polska, Deutsche Bank Polska

gtéwny analityk ratingowy — Kamil Kolczyniski (Analityk Ratingowy)
przewodniczacy Komitetu Ratingowego — dr Piotr Dalkowski (Analityk Ratingowy)

Dla bankéw:

e Bank Millennium, Getin Noble Bank, Raiffeisen Bank Polska, Santander Consumer Bank
gtéwny analityk ratingowy — Mariusz Bajda (Ekspert ds. Analiz Sektora Bankowego)
przewodniczacy Komitetu Ratingowego — dr Piotr Dalkowski (Analityk Ratingowy)

Dla banku:

e mBank

gtéwny analityk ratingowy — dr Piotr Dalkowski (Analityk Ratingowy)

przewodniczacy Komitetu Ratingowego — Mariusz Bajda (Ekspert ds. Analiz Sektora Bankowego)
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