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EuroRating obnizyt rating kredytowy
Banku Pocztowego S.A. do 'BB'

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 17 pazdziernika 2022 r. — Agencja ratingowa EuroRating obnizyta rating kredytowy
nadany Bankowi Pocztowemu S.A. z poziomu 'BB+' do 'BB'. Utrzymana zostata negatywna
perspektywa ratingu.

UZASADNIENIE

Obnizenie ratingu kredytowego Banku Pocztowego jest zwigzane przede wszystkim ze znacznym
spadkiem wartosci kapitatu wtasnego banku, jaki miat miejsce w ciggu ostatnich kwartatdw (na koniec
| potowy 2022 r. kapitat wtasny wyniost 273 min zt, podczas gdy na koniec | potowy 2021 r. byto to
585 min zt). Tak duzy spadek wartosci kapitatu wtasnego jest gtéwnie rezultatem ujemnej wyceny
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
(-168 min zt w | potowie 2022 r.). Bank Pocztowy posiada duzy pakiet aktywéw finansowych
wycenianych w powyzszy sposdb — na koniec | potowy 2022 r. byto to 2,9 mld zt (tj. ok. 1/3 aktywow).
Niemal w catosci byty to obligacje skarbowe.

Spadek wartosci godziwej tych aktywow wynika z gwattownego wzrostu inflacji oraz serii podwyzek
stop procentowych NBP, rozpoczetej przez RPP w IV kwartale 2021 r.

W konsekwencji zmniejszenia wartosci nominalnej kapitatu wfasnego wskaznik finansowania
aktywoéw kapitatem wtasnym w ciggu roku spadt niemal o potowe —z 6,3% na koniec | potowy 2021 r.
do 3,2% na koniec | potowy 2022 r. EuroRating ocenia taki poziom jako zdecydowanie zbyt niski,
bowiem nie zapewnia on bankowi wystarczajgcego bufora kapitatowego na pokrycie ewentualnych
strat mozliwych do poniesienia w kolejnych okresach.

Ponadto, spadek kapitatu wtasnego banku przetozyt sie réwniez na obnizenie regulacyjnych
wspotczynnikdw wyptacalnosci: TCR (do 11,4% na koniec Il kw. 2022 r., wobec 17,1% rok wczesniej)
oraz Tier 1 (odpowiednio 8,8% i 14,5%). Bank Pocztowy otrzymat w lutym biezgcego roku zalecenie
w zakresie utrzymywania dodatkowego narzutu kapitatowego P2G, co spowodowato, ze na koniec
czerwca br. miary TCR i Tier 1 nie spetniaty minimalnej wartosci uwzgledniajgcej dodatkowy narzut,
spetniaty natomiast wymog potgczonego bufora. Zarzad banku co prawda podjat decyzje dotyczaca
wdrozenia w ramach realizacji planu naprawy dziatania naprawczego dotyczgcego adekwatnosci
kapitatowej, tj. dokapitalizowania banku, jednakze nie podat jak dotad zadnych szczegdtéw, w jaki
sposob miatoby to nastgpic.
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EuroRating zwraca rowniez uwage, ze bank odczuwa obecnie skutki nowo uchwalonych przepiséw
umozliwiajgcych klientom bankéw zawieszanie w Il potowie br. oraz w przysztym roku ptatnosci rat
kredytéw hipotecznych w ztotych (tzw. wakacje kredytowe). Obcigzenie wyniku banku z tytutu
wakacji kredytowych wyniosto tgcznie w lipcu i sierpniu 2022 r. 56,1 min zt. Bank oszacowat rowniez,
ze przy partycypacji na poziomie 100% faczny wptyw na wynik finansowy brutto wynidstby 96,4 min zt.
Tak duzy koszt wakacji kredytowych moze pochtong¢ znaczng cze$¢ wyniku za 2022 r. i dodatkowo
przyczynic sie do dalszej erozji kapitatu wtasnego banku.

EuroRating bierze pod uwage fakt, ze Bank Pocztowy w | potowie 2022 r. oraz w 2021 r. wypracowat
dodatni wynik netto (zysk za | potowe 2022 r. wynidést 49 min zt, a za 2021 rok 31 min zt, wobec
9 min zt straty rok wczesniej), jak rdwniez, ze istniejg realne mozliwosci dalszej poprawy wynikéw
operacyjnych dzieki spodziewanemu wzrostowi przychodéw odsetkowych (w efekcie wzrostu
rynkowych stép procentowych) i dziatan optymalizujgcych koszty dziatalnosci (efektywnosc¢ kosztowa
banku jest wcigz bardzo niska).

Jednakze skala zmniejszenia kapitatu wtasnego na skutek (niezrealizowanych) strat poniesionych
na obligacjach skarbowych i spadek udziatu kapitatu w pasywach na koniec | potowy 2022 r. sg na tyle
duze, ze ich zniwelowanie w rezultacie zyskownej dziatalnosci operacyjnej bedzie bardzo trudne,
zwtaszcza biorgc pod uwage dodatkowe koszty wynikajgce z wakacji kredytowych.

EuroRating spodziewa sie, ze Bank Pocztowy ostatecznie nie poniesie strat w ujeciu nominalnym
na utrzymywanych dtugoterminowych obligacjach skarbowych, poniewaz papiery te zostang
w przysztosci wykupione przez emitenta. Jednakze jesli wysoka inflacja oraz stopy procentowe
utrzymajg sie w dtuzszym horyzoncie czasu, posiadany przez bank bardzo duzy portfel
niskooprocentowanych dfugoterminowych obligacji skarbowych bedzie ostabiat realng rentownosc
banku w perspektywie kilku kolejnych lat, co utrudni mu uzyskiwanie zadowalajgcej rentownosci
aktywéw i odbudowanie pozycji kapitatowe;j.

EuroRating odnotowuje réwniez, ze bank PKO BP S.A. ponownie rozwazat zakup akcji Banku
Pocztowego nalezgcych do Poczty Polskiej. W opinii agencji takie rozwigzanie bytoby korzystne
dla Banku Pocztowego. Na obecnym etapie nie wiadomo jednak czy i jesli tak to kiedy przejecie
mogtoby zosta¢ dokonane.

NEGATYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Negatywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych szacunkdw agencji ratingowej
EuroRating prawdopodobienistwo kolejnego obnizenia nadanego bankowi ratingu w horyzoncie
kolejnych 12 miesiecy jest obecnie wieksze niz 1:3.
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PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Pozytywnie na biezgcy poziom oceny ratingowej Banku Pocztowego mogtyby oddziatywac: duzy
i trwaty wzrost kapitatu witasnego i jego udziatu w pasywach (w tym w szczegdlnosci poprzez
dokapitalizowanie banku przez udziatowcéw); istotny wzrost wskaznikdéw wyptacalnosci; ewentualne
przejecie banku przez PKO BP; trwata poprawa uzyskiwanych wynikéw finansowych i utrzymywanie
sie rentownosci aktywow na relatywnie wysokim poziomie; istotny spadek udziatu kredytow
nieregularnych; a takze poprawa efektywnosci dziatalnosci banku obrazowana istotnym
zmniejszeniem wskaznika koszty/dochody.

Negatywny wptyw na rating Banku Pocztowego moglyby mie¢: ewentualny dalszy spadek wartosci
kapitatu wtasnego i/lub jego udzialu w pasywach; dalszy spadek wartosci wspoétczynnikéw
wyptacalnosci; brak w najblizszych kwartatach zapowiadanego przez zarzad dokapitalizowania banku;
ewentualne ponowne pogorszenie generowanych wynikow finansowych (w tym w szczegdlnosci
generowanie strat); istotny wzrost udziatu kredytéw nieregularnych w portfelu kredytéow ogdtem;
a takze utrzymywanie sie w dituzszym horyzoncie czasu patowej sytuacji odnosnie ewentualnych
zmian struktury akcjonariatu banku.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowg ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamdwionymi, nadawanymi z wtasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych.

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzagd Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania publicznych ratingéw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej
(zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)
i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAIl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i s3 réwne
ratingom wystawianym przez inne agencje uznawane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych
ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Rating kredytowy Banku Pocztowego S.A. jest ratingiem niezamoéwionym. Oceniany podmiot nie brat udziatu w procesie
ratingowym, a proces analityczny oparty jest na informacjach dostepnych publicznie.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne s$rodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz
aby pochodzity ze zrddet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub
potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji wykorzystywanych
W procesie oceny.

Rating nadany Bankowi Pocztowemu S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla
ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sa publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating do oceny ryzyka kredytowego bankdw prezentowany jest w serwisie
internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez
EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji w sekgji "Ratingi kredytowe" — "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowg EuroRating stanowig wytgcznie wtasnga niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci i poniesienia na jej skutek strat przez
wierzycieli finansowych) podmiotéw podlegajacych ocenie i nie moga by¢ one traktowane w inny sposdb. EuroRating nie zajmuje
sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez agencje ratingi kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania,
badz tez sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowia
rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania innych form wspdtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami.
Osoby podejmujgce decyzje w oparciu o przyznane przez EuroRating ratingi robig to wyfacznie na wtasne ryzyko. Agencja
ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty
uzytkownikow lub stron trzecich, jakie moga wynikna¢ z korzystania z nadawanych przez agencje ratingdw.

EuroRating nadaje ratingi kredytowe oraz sporzadza powigzane raporty i opinie ratingowe przy zatozeniu i oczekiwaniu,
ze ich uzytkownicy dokonuja rowniez wtasnej niezaleznej oceny jakosci i adekwatnosci kazdego instrumentu finansowego
i/lub papieru wartosciowego do wtasnych celéw inwestycyjnych, biznesowych lub transakcyjnych. Ratingi kredytowe nadawane
przez agencje ratingowa EuroRating odnoszg sie wytgcznie do ryzyka kredytowego; nie dotyczg zadnego innego ryzyka, takiego
jak: ryzyko rynkowe, ryzyko prawne lub ryzyko ptynnosci obrotu.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.
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