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Obnizenie ratingu kredytowego
banku SGB-Bank S.A. do B z B+

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 12 lipca 2019 r. — Agencja ratingowa EuroRating obnizyta rating kredytowy nadany
bankowi SGB-Bank S.A. o jeden stopien do B z B+. Perspektywa ratingu zostata okreslona
jako negatywna.

UZASADNIENIE

Obnizenie ratingu SGB-Banku zwigzane jest giownie z kontynuacja pogarszania sie wynikow
finansowych, a w konsekwencji takze spadku wartosci kapitatow wtasnych banku. W 2018 roku
stojacy na czele drugiego co do wielkosci zrzeszenia bankow spotdzielczych SGB-Bank wygenerowat
wysoka strate netto w kwocie -147,5 min zt. Byfa ona gtéwnie rezultatem pogorszenia jakosci portfela
kredytowego (wskaznik kredytéw zagrozonych wzrdst na koniec 2018 roku do 17,2%, wobec 14,3%
rok wczesniej) i dokonanych przez bank bardzo wysokich odpiséw aktualizacyjnych oraz utworzonych

rezerw w tgcznej kwocie 274 min zi.

EuroRating bierze pod uwage fakt, ze na skutek zwiekszenia przez bank rezerw na koniec 2018 roku
wzrosto pokrycie kredytow zagrozonych rezerwami (do 41,8% z 29,3%. w roku 2017), niemniej jednak
sam fakt znaczacego pogorszenia wskaznika kredytéw zagrozonych do wysokiego juz obecnie

poziomu agencja ocenia negatywnie.

Ponadto, EuroRating zwraca uwage na fakt, ze wysoka strata netto wygenerowana w ubiegtym roku
spowodowata spadek wartosci kapitatu wtasnego o prawie 20%, w rezultacie czego wskaznik
finansowania aktywoéw kapitatem wtasnym spadt na koniec 2018 roku do 3,1%, tj. najnizszego
poziomu w historii banku. Spadek wartosci kapitatu wtasnego i funduszy witasnych spowodowat
réwniez obnizenie sie regulacyjnych wspdtczynnikdw wyptacalnosci. Wspodfczynnik wyptacalnosci TCR
spadt do 12,3%, tj. najnizszego poziomu od pieciu lat.

Agencja bierze obecnie pod uwage realizowany przez SGB-Bank plan naprawy kapitatu, w ramach
ktorego akcjonariusze banku zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego o 200 min zt, w wyniku
czego regulacyjne wspotczynniki kapitatowe powinny na koniec 2019 roku spetnia¢ oczekiwania KNF.
EuroRating zaznacza jednak, ze pomimo realizowanego w biezagcym roku dokapitalizowania
wyposazenie banku w kapitat najwyzszej jakosci TIER 1 w relacji do tacznej wartosci aktywow nadal
bedzie utrzymywato sie na niskim poziomie.

W tym kontekscie do czynnikdw negatywnych EuroRating zalicza takze niskg zdolno$¢ SGB-Banku
do wypracowywania dodatnich wynikéw finansowych, co oznacza, ze bankowi trudno bedzie
zwiekszac wartosc¢ kapitatu wtasnego dzieki akumulowaniu zyskow.
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NEGATYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Negatywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
prawdopodobieristwo obnizenia nadanego bankowi ratingu w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy jest
obecnie wieksze niz 1:3.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Negatywnie na biezgcy poziom ratingu SGB-Banku mogtyby wptywaé: kontynuacja generowania strat;
ponowny spadek wartosci kapitatu wtasnego i/lub dalsze pogorszenie wskaznika finansowania
aktywoéw kapitatem wiasnym; spadek wartosci regulacyjnych wspotczynnikdw wyptacalnosci; dalszy
wzrost wartosci i udziatu kredytéw nieregularnych; pogorszenie pozycji ptynnosciowej banku; a takze

ewentualna utrata przez bank istotnej czesci bazy depozytowe;j.

Pozytywny wptyw na nadany bankowi rating kredytowy mogtyby mie¢ w perspektywie
Srednioterminowej: ewentualne kolejne dokapitalizowanie banku i istotny wzrost wartosci wskaznika
finansowania aktywéw kapitatem wtasnym oraz wzrost wspoéfczynnika wyptacalnosci; istotny spadek
udziatu kredytdw zagrozonych; znaczaca poprawa wypracowywanych wynikéw finansowych;
a takze wydtuzenie srednich termindéw zapadalnosci zobowigzan.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzagd Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania ratingdw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)
i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAI (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamodwione) moga by¢ stosowane do celéow
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg rowne
ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych
ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Rating nadawany przez agencje ratingowa EuroRating bankowi SGB-Bank S.A. jest ratingiem niezamdwionym. Wystawiany jest
z wtasnej inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznych (oznaczenie "ip"), bez udziatu
w procesie ratingowym ocenianego podmiotu lub powigzanych z nimi stron trzecich.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogdlng ocene wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajace do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane w serwisie
internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiednie]j zaktadce
dotyczacej ocenianego podmiotu.

EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne srodki majace na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje wykorzystywane
w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz aby pochodzity ze Zrddet, ktére agencja uwaza
za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci
oraz prawdziwosci pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujgca w agencji ratingowej EuroRating "Politykg w zakresie konfliktéw interesédw", agencja nie $wiadczyta
i nie $wiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug dodatkowych.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating jest prezentowany w serwisie internetowym agencji
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana
przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe"
— "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowga EuroRating stanowig wytgcznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci) podmiotéw podlegajgcych ocenie i nie moga
by¢ one traktowane w inny sposdb. EuroRating nie zajmuje sie doradztwem inwestycyjnym, a wystawiane przez agencje ratingi
kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania, badz tez sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych
lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania
innych form wspodtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami. Osoby podejmujgce decyzje w oparciu o przyznane przez
EuroRating ratingi robig to wytgcznie na wtasne ryzyko. Agencja ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty uzytkownikéw lub stron trzecich, jakie mogg wynikngé z korzystania
z nadawanych przez agencje ratingdow.
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