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Obnizenie ratingu kredytowego
banku SGB-Bank S.A. z BB- do B+

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 16 lipca 2018 r. — Agencja ratingowa EuroRating obnizyta rating kredytowy nadany
bankowi SGB-Bank S.A. o jeden stopien z BB- do B+. Perspektywa ratingu zostata okreslona jako
stabilna.

UZASADNIENIE

Obnizenie ratingu SGB-Banku zwigzane jest gtéwnie z pogarszajgcymi sie wynikami finansowymi
banku. W roku 2017 po raz trzeci z kolei wynik netto ulegt obnizeniu —tym razem juz do symbolicznie
dodatniego poziomu 3,3 min zt. Kolejny spadek wyniku finansowego byt rezultatem zaréwno
obnizenia wyniku na dziatalnosci bankowej, jak i wzrostu kosztéw dziatania banku (w tym m.in.
obowigzkowych opfat).

EuroRating zwraca uwage na fakt, ze jakkolwiek juz w poprzednich latach wskaznik rentownosci
aktywdéw (ROA) SBG-Banku utrzymywat sie na generalnie niskich poziomach (ok. 0,4%), to biezgca
juz bardzo niska wartos¢ tego wskaznika (0,02%) oraz jego spadkowa tendencja, jaka wystepuje
od trzech lat, rodzi obawy przed ryzykiem generowania przez bank w kolejnych latach strat.

Agencja podkresla, ze w przypadku SGB-Banku zdolnos$¢ do wypracowywania dodatnich wynikéw
finansowych i ich akumulowania ma szczegdlnie istotne znaczenie, z uwagi na bardzo stabe
wyposazenie banku w kapitat wtasny. W tym kontekscie EuroRating negatywnie ocenia rowniez fakt,
ze — pomimo dokapitalizowania banku w 2017 roku kwotg 55,6 min zt — na skutek jednoczesnego
12-procentowego wzrostu wartosci aktywow banku wskaznik finansowania majatku kapitatem
wtasnym utrzymat sie na bardzo niskim poziomie 4,1% (analogicznym jak w 2016 roku), podczas gdy
w poprzednich latach wynosit on ok. 5,0-5,5%.

Do czynnikéw ryzyka EuroRating zalicza takze bardzo krétkg srednig zapadalnos¢ zobowigzan banku.
Zdecydowang wiekszo$¢ pasywow (83%) SGB-Banku stanowig Srodki pozyskane od zrzeszonych
bankdw spétdzielczych, z czego az 62% stanowig lokaty overnight i depozyty o terminach zapadalnosci
do 1 miesigca (nie wystepujg przy tym depozyty o terminach zapadalnosci powyzej 12 miesiecy).
Agencja bierze pod uwage fakt, ze aktywa SGB-Banku charakteryzujg sie ogdlnie stosunkowo wysokg
ptynnoscig, jednak nalezy zatozyé, ze w sytuacji kryzysowej ewentualna koniecznos¢ szybkiej
sprzedazy czesci aktywdéw mogtaby dla banku wigzac sie z ryzykiem poniesienia strat.
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W kontekscie dokonanych w ostatnim czasie zmian w zarzadzie SGB-Banku (w tym powotania
przez rade nadzorczg banku w kwietniu 2018 r. nowego prezesa zarzgdu) EuroRating do czynnikow
negatywnych zalicza takze kontrowersje zwigzane z powofanym przez rade nadzorczg poprzednim
kandydatem na prezesa (ktérego zatwierdzenia ostatecznie odmodwita Komisja Nadzoru
Finansowego) oraz prowadzone przez prokurature postepowanie z zawiadomienia SGB-Banku
zwigzane z dziatalnoscig cztonkdéw poprzedniego zarzgdu banku.

STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
nadany bankowi rating w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej nie powinien ulec
zmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Pozytywny wptyw na nadany bankowi rating kredytowy moglyby mie¢ w perspektywie
Srednioterminowej: istotne dokapitalizowanie banku i wzrost wartosci wskaznika finansowania
aktywow kapitatem wifasnym oraz wzrost wspdtczynnika wyptacalnosci; znaczaca poprawa
wypracowywanych wynikédw finansowych; a takze wydtuzenie $rednich terminéw zapadalnosci
zobowigzan.

Negatywnie na biezgcy poziom ratingu SGB-Banku mogtyby wptywadé: dalsze pogorszenie osigganych
wynikéw finansowych (w tym w szczegdlnosci generowanie wysokich strat); spadek wartosci kapitatu
wtasnego i/lub dalsze pogorszenie wskaznika finansowania aktywow kapitatem wtasnym; spadek
wartosci regulacyjnych wspotczynnikdw wyptacalnosci; ewentualny znaczny wzrost udziatu kredytow
na aktywach i/lub wzrost wartosci kredytéw nieregularnych; pogorszenie pozycji ptynnosciowej

banku; a takze ewentualna utrata przez bank istotnej czesci bazy depozytowe;j.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania ratingéw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z
Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych) i podlega
bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg rowne
ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych
ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYINE

Ratingi nadawane przez agencje ratingowa EuroRating grupie najwiekszych bankdéw w Polsce sg ratingami
niezamowionymi. Wystawiane sg z witasnej inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach
publicznych (oznaczenie ,ip”), bez udziatu w procesie ratingowym ocenianych podmiotéw lub powigzanych z nimi stron
trzecich.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogdlng ocene wiarygodnosci kredytowej
ocenianego podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzgdkowanych zobowigzan

finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat
wystawiony bez zmian wynikajgcych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane
w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe”,
w odpowiedniej zaktadce dotyczgcej ocenianego podmiotu.

EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne s$rodki majgce na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje
wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz aby pochodzity ze zrodet, ktére
agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym
przypadku poprawnosci oraz prawdziwosci pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujagcg w agencji ratingowej EuroRating ,Politykag w zakresie konfliktdw intereséw”, agencja
nie swiadczyta i nie Swiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug
dodatkowych.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating jest prezentowany w serwisie internetowym agencji
(www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe” — ,Metodologia”. Definicje ratingowe oraz skala ratingowa
stosowana przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com) w sekcji ,,Ratingi
kredytowe” —,Skala ratingowa”.
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