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Obnizenie ocen ratingowych dziesieciu polskich bankéw

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 10 sierpnia 2015 r. — Agencja ratingowa EuroRating obnizyta oceny ratingowe
dziesieciu polskich bankéw. Do grupy tej naleza: Bank BPH, Bank Millennium, BOS, BZ WBK,
Deutsche Bank Polska, Getin Noble Bank, mBank, PKO BP, Raiffeisen Bank Polska i Santander

Consumer Bank.

UZASADNIENIE

Gtéwna przyczyng obnizenia oceny wiarygodnosci kredytowej bankéw jest uchwalona przez Sejm
ustawa o szczegdllnych zasadach restrukturyzacji walutowych kredytéw mieszkaniowych.
Zaktada ona przymusowe dla bankéw przewalutowanie walutowych kredytow hipotecznych
przy jednoczesnym przeniesieniu na banki przyttaczajgcej wiekszosci zwigzanych z tym kosztow.

EuroRating zaznacza, ze jakkolwiek duzg niewiadoma jest obecnie liczba klientéw, ktérzy zdecydujg
sie skorzysta¢ z przewalutowania kredytu, to przyjecie przez Sejm ustawy w wersji zaktadajgcej
obcigzenie bankéw kosztami 90 procent réznicy miedzy biezgca a historyczng wartoscig kredytu
w przeliczeniu na ztote znacznie zwieksza potencjalne grono kredytobiorcow, dla ktorych
przewalutowanie bedzie optacalne, jednocze$nie drastycznie zwiekszajgc zwigzane z tym koszty
po stronie bankow.

Banki objete decyzja agencji EuroRating o zmianach ocen ratingowych charakteryzujg sie relatywnie
wysokim udziatem kredytéw denominowanych w walutach obcych (w tym przede wszystkim w CHF)
w catym portfelu kredytéw (udziat ten wynosi w poszczegoélnych bankach od kilkunastu do ponad
60 proc.) oraz znaczacym udziatem naleznosci walutowych w strukturze tgcznych aktywow

(od ok. 10 proc. do ponad 40 proc.).

Agencja ocenia, ze nowa ustawa uderzy najbardziej w banki najmocniej zaangazowane w kredyty
walutowe, posiadajgce relatywnie stabsze wskazniki kapitatowe oraz charakteryzujgce sie niska
rentownoscig. W przypadku czesci z nich skutkowaé to moze (w szczegdlnosci w sytuacji gdyby
w niedtugim czasie zostat wprowadzony jednocze$nie tzw. podatek bankowy) generowaniem
w kolejnych latach wysokich ujemnych wynikéw finansowych. Wedtug agencji dla czesci bankéw
moze to oznaczaé problemy ze spetnieniem minimalnych wymogoéw kapitatowych i tym samym
wystgpienie koniecznosci dokapitalizowania.
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Dokonane przez EuroRating zmiany ocen wiarygodnosci finansowej poszczegdlnych bankdéw

polegaty na:
1) obnizeniu o 2 stopnie ratingu dla Banku BPH (przy utrzymaniu negatywnej perspektywy ratingu);

2) obnizeniu o jeden stopien ratingéw dla bankéw: Bank Millennium, Deutsche Bank Polska,
Getin Noble Bank, mBank, Raiffeisen Bank Polska i Santander Consumer Bank (przy utrzymaniu
negatywnej perspektywy wszystkich tych ratingow);

3) zmianie ze stabilnej na negatywna perspektywy ratingu bankéw: BOS, BZ WBK i PKO BP.

Aktualne poziomy ratingdw bankoéw, ktérych dotyczyty powyzsze zmiany ksztattujg sie nastepujgco
(banki uszeregowane wedtug rosngcego ryzyka kredytowego):

Bank Rating Perspektywa
PKO BP A-ip negatywna
BZ WBK BBB+ ip negatywna
Deutsche Bank Polska BBB ip negatywna
mBank BBB ip negatywna
BOS BBB- ip negatywna
Raiffeisen Bank Polska BBB- ip negatywna
Santander Consumer Bank BBB- ip negatywna
Bank BPH BB+ ip negatywna
Bank Millennium BB ip negatywna
Getin Noble Bank B+ ip negatywna

NEGATYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Negatywna perspektywa ratingéw dla wszystkich w/w bankdéw zwigzana jest z oceng agencji, iz skala
ostatecznego negatywnego wptywu nowej ustawy na kondycje finansowg bankdéw nie jest obecnie
dokfadnie znana i moze okazac sie wieksza od obecnych szacunkéw. Ponadto biezgce ratingi bankéw
nie uwzgledniajg jeszcze w petni potencjalnego wptywu ewentualnego wprowadzenia dodatkowego
podatku bankowego. Negatywna perspektywa oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowe;j
EuroRating prawdopodobienstwo dalszego obnizenia poszczegélnych ratingébw w horyzoncie
kolejnych 12 miesiecy jest obecnie wieksze niz 1:3.
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PODATNOSC NADANYCH RATINGOW NA ZMIANY

Negatywny wptyw na biezgce oceny ratingowe bankdéw mogtoby mie¢ szybkie wejScie w zycie
uchwalonej nowej ustawy dotyczgcej przewalutowania kredytéw hipotecznych oraz w perspektywie
Srednioterminowej duze zainteresowanie kredytobiorcow  skorzystaniem <z mozliwosci
przewalutowania; ewentualne dalsze istotne ostabienie ztotego do franka szwajcarskiego;
zmaterializowanie sie ryzyka dotyczacego wprowadzenia podatku bankowego (w tym

......

kapitatowych poszczegélnych bankéw.

Pozytywnie na ocene wiarygodnosci kredytowej bankéw w dtuzszej perspektywie mogtoby
oddziatywaé zmniejszenie ryzyk zwigzanych z otoczeniem regulacyjnym (w tym w szczegélnosci
potencjalne uznanie przez Trybunat Konstytucyjny ustawy o przewalutowaniu kredytéw za niezgodng
z konstytucjg); korzystne dla bankéw ksztattowanie sie kurséw walutowych; poprawa
wypracowywanych wynikéw finansowych oraz wskaznikéw kapitatowych; a takze ewentualne
dokapitalizowanie poszczegélnych bankoéw.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowg ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezaméwionymi, nadawanymi z wtasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych

(oznaczenie "ip").

Ratingi te sg ratingami dla emitenta — stanowig ogdlng ocene wiarygodnosci finansowej ocenianego
banku (dotycza ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan
finansowych).

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania ratingéw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)

i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAI (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej).
Publiczne ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowag EuroRating moga by¢ stosowane
do celoéw regulacyjnych przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg réwne ratingom

wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi nadawane przez agencje ratingowg EuroRating grupie najwiekszych polskich bankéw sg ratingami
niezamoéwionymi. Wystawiane sg z wiasnej inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach
publicznych (oznaczenie ,ip”), bez udziatu w procesie ratingowym ocenianych podmiotéw lub powigzanych z nimi
stron trzecich. Ratingi te sg ratingami dla emitenta — stanowig og6ing ocene wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczg ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianym podmiotom z wyprzedzeniem. Ratingi zostaty
wystawione bez zmian wynikajgcych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat ocenianych bankéw za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne srodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jako$cig oraz
aby pochodzity ze Zrédet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia
lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci oraz prawdziwosci pozyskanych informacji wykorzystywanych
W procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujaca w agencji ratingowej EuroRating ,Polityka w zakresie konfliktéw intereséw”, agencja
nie $wiadczyta i nie Swiadczy dla ocenianych bankéw lub powigzanych z nimi stron trzecich zadnych ptatnych ustug
dodatkowych.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianych podmiotéw oraz petna historia ratingu sg publikowane
w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe”,
w odpowiednich zaktadkach dotyczgcych ocenianych podmiotéw. Opis metodologii ratingowej stosowanej przez
EuroRating jest prezentowany w serwisie internetowym agencji w sekcji ,Ratingi kredytowe” — ,Metodologia”. Definicje
ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez EuroRating sa publikowane w serwisie internetowym agencji w sekcji
.Ratingi kredytowe” — ,Skala ratingowa”.

Dla bankéw:

e Bank BPH, BOS, Deutsche Bank Polska

gtéwny analityk ratingowy — Kamil Kolczyniski (Analityk Ratingowy)
przewodniczacy Komitetu Ratingowego — dr Piotr Dalkowski (Analityk Ratingowy)

Dla bankéw:

e Bank Millennium, Getin Noble Bank, Raiffeisen Bank Polska, Santander Consumer Bank
gtéwny analityk ratingowy — Mariusz Bajda (Ekspert ds. Analiz Sektora Bankowego)
przewodniczacy Komitetu Ratingowego — dr Piotr Dalkowski (Analityk Ratingowy)

Dla bankéw:
¢ BZ WBK, mBank, PKO BP

gtéwny analityk ratingowy — dr Piotr Dalkowski (Analityk Ratingowy)
przewodniczacy Komitetu Ratingowego — Mariusz Bajda (Ekspert ds. Analiz Sektora Bankowego)
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