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Zmiana perspektywy ratingu funduszu poreczeniowego
Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0.
ze stabilnej na pozytywna

DZIALtANIE RATINGOWE

Warszawa, 14 lipca 2021 r. — Agencja ratingowa EuroRating zmienita perspektywe ratingu
kredytowego nadanego funduszowi poreczeniowemu Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych
Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze ze stabilnej na pozytywna. Sam rating zostat utrzymany
na dotychczasowym poziomie A-.

UZASADNIENIE

Zmiana perspektywy ratingu LFPK ze stabilnej na pozytywng zwigzana jest przede wszystkim
z obserwowanym od dtuiszego czasu systematycznym spadkiem ekspozycji wiasnej Funduszu
na ryzyko udzielonych poreczen, a takze ze stosunkowo niskg szkodowoscig portfela poreczen oraz
dodatnimi wynikami finansowymi wypracowywanymi przez Fundusz.

taczna wartosci portfela aktywnych poreczen spadfa z 43,9 min zt na koniec Il kw. 2020 r.
do 19,4 min zt na koniec | kw. 2021 r. W analogicznym okresie tgczna warto$¢ portfela aktywnych
poreczen na kapitale wtasnym Funduszu spadta z 29,5 min zt do 11,2 miIn zt (wptyw na tak duzy spadek
ekspozycji na ryzyku wiasnym miata réwniez zmiana sposobu kwalifikacji do aktywnych poreczen
umow dotyczacych poreczen wadialnych — do Il kw. 2020 r. caty przyznany limit poreczen wadialnych
byt zaliczany do poreczen aktywnych, a od 1l kw. 2020 r. do poreczen aktywnych Fundusz zalicza tylko
faktycznie udzielone poreczenia, co ma na celu doktadniejsze odzwierciedlenie realnej ekspozycji
Funduszu na ryzyko).

Spadek tgcznej wartosci poreczen aktywnych oraz poreczen na ryzyku wiasnym skutkowaty dalszym
obnizeniem poziomu mnoznikéw kapitatowych. Mnoznik tgcznego kapitatu poreczeniowego obnizyt
sie 2 0,85 w Il kw. 2020 r. do 0,44 w | kw. 2021 r., a mnoznik kapitatu wtasnego spétki spadt z 0,68
do 0,32. Juz wczesniej poziom realnej ekspozycji LFPK na ryzyko udzielonych poreczed mozna byto
okresli¢ jako niskg, a obecnie jest ona juz bardzo niska i bezpieczna, co wptywa na obnizenie ryzyka
kredytowego Funduszu.

Pozytywnie nalezy réwniez oceni¢ ogdlng niskg szkodowos¢ portfela poreczen Lubuskiego FPK.
W ciggu ostatnich trzech lat wyptacone poreczenia brutto stanowity srednio tylko 0,8% portfela
poreczen. Jednoczesnie wskaznik wyptat poreczen netto (tj. po uwzglednieniu kwot odzyskanych)
do sredniorocznego portfela poreczen w ciggu trzech ostatnich lat utrzymywat sie na lekko ujemnym
poziomie, co oznacza, ze Fundusz odzyskiwat w tym czasie wiecej poreczen niz wyptacat.
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Do czynnikéw pozytywnych zaliczy¢ nalezy réwniez osiggane przez Lubuski FPK wyniki finansowe.
Od 2018 roku Fundusz generuje stale dodatni skorygowany wynik netto, a $rednia rentownosc
kapitatu wtasnego w ciggu ostatnich trzech lat wyniosta 2,2%, co jest wartoscig stosunkowo dobrg,
w szczegblnosci biorgc pod uwage charakter not-for-profit dziatalnosci spétki. Nalezy réowniez
zaznaczy¢, ze osigganie zyskéw przyczynito sie réwniez do lekkiego wzrostu nominalnej wartosci
skorygowanego kapitatu wtasnego spétki (z 31,3 min zt na koniec 2017 r. do 32,5 min zt
w | kw. 2021 r.), co z punktu widzenia oceny ryzyka kredytowego rowniez nalezy oceni¢ pozytywnie.

POZYTYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Pozytywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych szacunkéw agencji ratingowej
EuroRating prawdopodobienstwo podwyzszenia nadanego Funduszowi ratingu w horyzoncie
kolejnych 12 miesiecy jest obecnie wieksze niz 1:3.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Do potencjalnych najistotniejszych czynnikdw mogacych wptywac pozytywnie na ocene ryzyka
kredytowego LFPK EuroRating zalicza: utrzymywanie sie bardzo niskiego poziomu mnoznika kapitatu
wtasnego spotki; kontynuacja generowania dodatnich wynikéw finansowych; dalszy wzrost wartosci
skorygowanego kapitatu wtasnego spétki; utrzymywanie niskiego poziomu szkodowosci portfela
poreczen; kontynuacja realizowanej bezpiecznej polityki lokowania srodkéw pienieznych; a takze
utrzymywanie niskiej ekspozycji wtasnej na ryzyko najwiekszych udzielonych poreczen.

Negatywny wptyw na ocene ratingowg LFPK mogtyby mie¢ natomiast: ewentualny znaczacy wzrost
wartosci poreczen na ryzyku wtasnym Funduszu skutkujgcy znacznym wzrostem mnoznika kapitatu
wiasnego; istotny wzrost wartosci wyptat poreczen; ewentualne znaczgce pogorszenie wynikéw
finansowych (w tym w szczegdlnosci generowanie duzych strat); a takie ewentualne istotne
pogorszenie profilu ryzyka lokat srodkdéw pienieznych.

DODATKOWA NOTA INFORMACYINA

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (ESMA) jako agencja ratingowa uprawniona do wystawiania ratingdw kredytowych
na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009
w sprawie agencji ratingowych) i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAI (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdéwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sa réwne ratingom
wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Rating nadany Lubuskiemu Funduszowi Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. jest ratingiem zamoéwionym. Oceniany podmiot bierze
udziat w procesie ratingowym poprzez przekazywanie agencji danych sprawozdawczych i informacji wykorzystywanych przez
agencje do prowadzenia jego oceny ryzyka kredytowego.

Informacja o dokonanym dziataniu ratingowym zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat
wystawiony bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzagdkowanych zobowigzan finansowych
(w przypadku funduszu poreczeniowego dotyczy to takze zobowigzan pozabilansowych z tytutu udzielonych poreczen).

EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajagce do nadania mu
wiarygodnego ratingu kredytowego. Agencja podejmuje wszelkie niezbedne s$rodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz
aby pochodzity ze Zrddet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakie mozliwosci sprawdzenia
lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci oraz prawdziwosci pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie
oceny.

Rating nadany Lubuskiemu Funduszowi Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji
ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane w serwisie internetowym agencji
ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe”, w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego
podmiotu.

Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji w sekcji
,Ratingi kredytowe” — ,Skala ratingowa”. Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating do oceny ryzyka
kredytowego funduszy poreczen kredytowych prezentowany jest w serwisie internetowym agencji w sekgji ,Ratingi kredytowe”
— ,Metodologia”.

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating stanowig wytacznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci i poniesienia na jej skutek strat przez
wierzycieli finansowych) podmiotow podlegajgcych ocenie i nie mogg byé one traktowane w inny sposéb. EuroRating nie zajmuje
sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez agencje ratingi kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania,
badzZ tez sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig
rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania innych form wspdtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami.
Osoby podejmujace decyzje w oparciu o przyznane przez EuroRating ratingi robig to wytgcznie na wtasne ryzyko. Agencja
ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty
uzytkownikow lub stron trzecich, jakie mogg wynikngac¢ z korzystania z nadawanych przez agencje ratingow.

EuroRating nadaje ratingi kredytowe oraz sporzadza powigzane raporty i opinie ratingowe przy zatozeniu i oczekiwaniu,
ze ich uzytkownicy dokonuja réwniez wtasnej niezaleznej oceny jakosci i adekwatnosci kazdego instrumentu finansowego
i/lub papieru wartosciowego do wtasnych celéw inwestycyjnych, biznesowych lub transakcyjnych. Ratingi kredytowe nadawane
przez agencje ratingowg EuroRating odnoszg sie wytgcznie do ryzyka kredytowego; nie dotyczg zadnego innego ryzyka, takiego
jak: ryzyko rynkowe, ryzyko prawne lub ryzyko ptynnosci obrotu.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.
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