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EuroRating obnizyt rating kredytowy banku
Getin Noble Bank S.A. z'CC'do 'C'

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 5 maja 2022 r. — Agencja ratingowa EuroRating obnizyta rating kredytowy nadany
bankowi Getin Noble Bank S.A. z 'CC' do 'C'. Utrzymana zostata negatywna perspektywa
ratingu.

UZASADNIENIE

Kolejna (siédma od 2015 roku) obnizka poziomu ratingu kredytowego banku Getin Noble Bank S.A.
(GNB) zwigzana jest z opublikowanymi przez bank sprawozdaniami finansowymi za 2021 rok oraz
za | kwartat 2022 r.

Strata netto GNB za 2021 rok wyniosta blisko 1,1 mld zt i byt to juz szésty z rzedu rok zakoriczony
ujemnym wynikiem finansowym. Na podwojenie wygenerowane] straty w stosunku do roku
poprzedniego (-0,6 mld zt w 2020 r.) najwiekszy wptyw miato znaczne zwiekszenie przez GNB rezerw
na ryzyko prawne zwigzane z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych.

Cho¢ w | kwartale 2022 r. bank wykazat niewielki dodatni wynik netto, to jego bilansowy kapitat
wtasny ulegt dalszemu obnizeniu (do 528 min zt) na skutek negatywnego wptywu wyceny obligacji
skarbowych. W efekcie, na koniec marca br. kapitat wtasny GNB odpowiadat juz tylko 1,2 proc.
tacznej wartosci aktywdéw banku. Réwniez regulacyjne wspétczynniki wyptacalnosci obnizyty sie
do pozioméw bliskich zera: Tier 1 do 0,5 proc. a TCR do 1,3 proc. (na poziomie skonsolidowanym).

Wspdtczynniki kapitatowe GNB od dtugiego juz czasu pozostajg ponizej wymogow regulacyjnych,
jednak ich obecne wartosci oznaczaja, ze do osiggniecia minimalnych wymaganych pozioméw
bankowi brakuje obecnie az od 2,5 do nawet 4,5 mld zt kapitatu (liczac dla wymogu europejskiego lub
krajowego oraz przy ewentualnym ponownym uwzglednieniu doliczanego przed pandemia covid-19
buforu ryzyka systemowego).

GNB poinformowat takze, ze ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego zaktualizowany plan naprawy,
ktorego gtéwnym elementem jest planowana stopniowa poprawa sytuacji kapitatowej dzieki
oczekiwanemu przez bank generowaniu dodatnich wynikow finansowych. Bank spodziewa sie zyskow
gtownie dzieki podwyzkom stép procentowych NBP i bedacej ich efektem obserwowanej od kilku
miesiecy znacznej poprawy marzy odsetkowej. EuroRating zwraca w tym kontekscie uwage na fakt,
ze urzad nadzoru, odrzucajgc w grudniu 2021 r. wczeSniejszg wersje planu naprawy GNB
i wprowadzajgc do banku kuratora, wyraznie wskazat, ze istotng czescig nowego planu naprawy
powinny by¢ jednoznaczne deklaracje akcjonariusza wiekszo$ciowego banku dotyczace niezbednego
wsparcia w obszarze kapitalowym. Tymczasem zaktualizowany plan naprawy nie zawiera informaciji
o ewentualnym dokapitalizowaniu banku w najblizszym czasie przez jego gtéwnego akcjonariusza
lub nowego inwestora.
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Zdaniem agencji istnieje wiec wysokie ryzyko, ze przedstawiony przez GNB plan naprawy nie zostanie
zatwierdzony przez KNF, co z kolei moze skutkowac podjeciem przez nadzér finansowy kolejnych
krokdw w kierunku przeprowadzenia przymusowej restrukturyzacji banku (co w metodologii
stosowane] przez EuroRating oznaczatoby wystgpienie zdarzenia typu default i wedtug szacunkow
agencji skutkowatoby poniesieniem wysokich strat przez niezabezpieczonych wierzycieli banku).

Na dokonane obnizenie ratingu GNB wptyw miato takze dalsze pogarszanie sie sytuacji dotyczgcej
posiadanego przez bank duzego portfela walutowych kredytéw hipotecznych. EuroRating podkresla,
ze pomimo znacznego zwiekszenia (do 1,3 mld zt) utworzonych przez GNB rezerw na ryzyko prawne
tych kredytéw, nadal odpowiadajg one zaledwie ok. 16 proc. portfela tych kredytéw, podczas gdy
w innych bankach borykajgcych sie z tym samym problemem wynoszg one zwykle 30-45 proc.

Agencja zaznacza, ze w ostatnich latach liczba nowych pozwéw sktadanych przez kredytobiorcéw
walutowych szybko rosta (1.071 w 2019 r., 2.631 w 2020 r. i 4.030 w 2021 r.). Na koniec marca
2022 r. faczna liczba postepowan sgdowych wynosita juz blisko 10 tysiecy, a wartos¢ przedmiotu
sporu przekroczyta 3,3 mld zt. Co gorsza, bank podaje, ze w | kwartale b.r. na 135 prawomocnie
rozstrzygnietych sporéw sgdowych az 91 proc. wyrokdw byto na korzys¢ klientéw (co stanowi znaczne
pogorszenie w stosunku do poprzednich okreséw).

EuroRating podkresla, ze nalezy spodziewad sie dalszego szybkiego przyrostu liczby pozwdw, co przy
kontynuacji niekorzystnych dla banku rozstrzygnie¢ spraw przez sgdy skutkowac bedzie koniecznoscig
tworzenia przez bank kolejnych wysokich rezerw. Zdaniem agencji efekt ten najprawdopodobniej
znacznie przekroczy pozytywny wptyw ewentualnej poprawy wynikdw z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej uzyskanej dzieki podwyzkom stdp procentowych. W rezultacie EuroRating jako wysokie
ocenia prawdopodobienistwo dalszego generowania przez bank strat, co przy obecnej krytycznej juz
sytuacji kapitatowej banku oraz braku szans na jego dokapitalizowanie przez akcjonariuszy
skutkowatoby jego formalng niewyptacalnoscia i upadtoscia (lub przymusowg restrukturyzacija).

Nadany obecnie bankowi rating 'C' jest drugim najnizszym poziomem w 20-stopniowe]j skali
ratingowej stosowanej przez agencje ratingowg EuroRating.

NEGATYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Negatywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych szacunkéw agencji ratingowej
EuroRating prawdopodobienistwo kolejnego obnizenia nadanego bankowi ratingu w horyzoncie
kolejnych 12 miesiecy jest obecnie wieksze niz 1:3.
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PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Negatywny wptyw na rating kredytowy GNB mogtoby mie¢: generowanie przez bank ujemnych
wynikow finansowych; dalszy spadek wartosci kapitatu wtasnego i/lub wartosci wspoétczynnikéw
kapitatowych; duzy wzrost liczby pozwow hipotecznych kredytobiorcow walutowych przeciwko
bankowi; wysoki odsetek niekorzystnych dla banku rozstrzygnie¢ tych proceséw; dalszy wzrost
udziatu kredytéw zagrozonych; a takize ewentualne odrzucenie przez nadzér finansowy
zaktualizowanego planu naprawy i/lub zastosowanie wobec banku przymusowe;j restrukturyzacji.

Pozytywnie na poziom oceny ratingowej banku mogtoby wptywac: pozyskanie przez bank nowego
wiarygodnego inwestora, ktéry dokonatby duzego dokapitalizowania banku, skutkujgcego znacznym
wzrostem udziatu kapitatu wtasnego w pasywach oraz poprawg regulacyjnych wspétczynnikéow
kapitatowych; spadek udziatu kredytéw nieregularnych w portfelu kredytéw ogétem; a takze trwaty
powrdt do generowania przez bank dodatnich wynikéw finansowych.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowa ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamdwionymi, nadawanymi z witasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych.

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ESMA) jako agencja ratingowa uprawniona do wystawiania publicznych ratingéw
kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych) i podlega bezposredniemu nadzorowi
ESMA.

EuroRating posiada status ECAI (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej) — nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg réwne
ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych
ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Rating kredytowy banku Getin Noble Bank S.A. jest ratingiem niezamdéwionym. Oceniany podmiot nie brat udziatu w procesie
ratingowym, a proces analityczny oparty jest na informacjach dostepnych publicznie.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne s$rodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednia jakoscig oraz
aby pochodzity ze Zrédet, ktore agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub
potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji wykorzystywanych
W procesie oceny.

Rating nadany bankowi Getin Noble Bank S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego
dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce dotyczgcej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowe]j stosowanej przez EuroRating do oceny ryzyka kredytowego bankdéw prezentowany jest w serwisie
internetowym agenc;ji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez
EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowg EuroRating stanowia wytgcznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci i poniesienia na jej skutek strat przez
wierzycieli finansowych) podmiotow podlegajacych ocenie i nie mogg byé one traktowane w inny sposéb. EuroRating nie zajmuje
sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez agencje ratingi kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania,
badzZ tez sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig
rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania innych form wspdtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami.
Osoby podejmujace decyzje w oparciu o przyznane przez EuroRating ratingi robig to wytgcznie na wtasne ryzyko. Agencja
ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty
uzytkownikow lub stron trzecich, jakie mogg wynikngac¢ z korzystania z nadawanych przez agencje ratingow.

EuroRating nadaje ratingi kredytowe oraz sporzadza powigzane raporty i opinie ratingowe przy zatozeniu i oczekiwaniu,
ze ich uzytkownicy dokonuja réwniez wtasnej niezaleznej oceny jakosci i adekwatnosci kazdego instrumentu finansowego
i/lub papieru wartosciowego do wtasnych celéw inwestycyjnych, biznesowych lub transakcyjnych. Ratingi kredytowe nadawane
przez agencje ratingowg EuroRating odnoszg sie wytgcznie do ryzyka kredytowego; nie dotyczg zadnego innego ryzyka, takiego
jak: ryzyko rynkowe, ryzyko prawne lub ryzyko ptynnosci obrotu.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi naleza do agencji ratingowej EuroRating.
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