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EuroRating zmienit perspektywe ratingu kredytowego
banku ING Bank Slaski S.A. z pozytywnej na stabilna

DZIAtANIE RATINGOWE

Warszawa, 30 marca 2022 r. — Agencja ratingowa EuroRating zmienita perspektywe ratingu
kredytowego nadanego bankowi ING Bank Slgski S.A. z pozytywnej na stabilng. Rating banku
zostat utrzymany na dotychczasowym poziomie BBB+.

UZASADNIENIE

Zmiana perspektywy ratingu kredytowego ING Banku Slaskiego na stabilng zwigzana jest ze znacznym
zmniejszeniem kapitatu wtasnego banku w 2021 roku (spadek do 13,5 mld zt, wobec 17,9 mid zt
na koniec | pétrocza 2021 r. oraz 18,6 mld zt na koniec 2020 r.). Obnizenie kapitatu wtasnego
w gtéwnej mierze wynikato ze spadku wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
(element skumulowanych innych catkowitych dochodéw; aktualizacja wyceny nie zostata
uwzgledniona w wyniku finansowym netto biezgcego okresu). Ponadto do spadku kapitatu wtasnego
na koniec 2021 roku przyczynita sie dokonana w IV kwartale wyptata dywidendy z zysku za 2020 r.
(w kwocie 663,5 min zt). EuroRating bierze przy tym pod uwage réowniez fakt, ze zarzad banku
zarekomendowat juz réwniez wyptate dywidendy za 2021 r. w wysokosci 690 min zt.

W konsekwencji zmniejszenia kapitatu wtasnego znacznemu spadkowi ulegt wskaznik finansowania
aktywow kapitatem wtasnym —z 10% na koniec 2020 r. do 6,7% na koniec 2021 r. Obnizyty sie réwniez
regulacyjne wspotczynniki wyptacalnosci: TCR —z 18,7% do 15,1% oraz Tier 1 —z 16,1% do 13,5%.

EuroRating bierze pod uwage rosngca dochodowo$é ING Banku Slaskiego (zysk netto w 2021 r. wzrést
do 2,3 mld zt, wobec 1,3 mld zt rok wczesniej; wskaznik ROA zwiekszyt sie do 1,2% z 0,8%), a takze
pozytywnie ocenia bardzo dobrg jakos¢ portfela kredytowego (udziat NPL na poziomie zaledwie 2,6%)
i wysokg efektywnosc¢ kosztowg banku (Cost/Income 43%). Agencja spodziewa sie przy tym, ze dzieki
trwajacemu cyklowi podwyzek stép procentowych NBP wyniki banku bedg w kolejnych kwartatach
nadal rosng¢.

Jednakze skala zmniejszenia kapitatu wtasnego i jego udziatu w pasywach jest na tyle istotna, ze jej
zniwelowanie w rezultacie zyskownej dziatalnosci operacyjnej, przy jednoczesnym utrzymaniu
obecnej polityki dywidendowe] banku, bedzie trudne w krétkiej i $redniej perspektywie. W efekcie
W ocenie agencji znacznie zmniejszyto sie prawdopodobienstwo podwyzszenia ratingu kredytowego
banku.
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STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych szacunkéw agencji ratingowej EuroRating
nadany bankowi rating w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej nie powinien ulec
zmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Pozytywnie na biezgcy poziom oceny ratingowej banku ING Bank Slaski S.A. mogtyby oddziatywad¢:
znaczacy i trwaty wzrost kapitatu wtasnego i jego udziatu w pasywach; istotny wzrost wspétczynnikow
wyptacalnosci; dalszy wzrost uzyskiwanych wynikéw finansowych przy zachowaniu umiarkowanych
wyptat dywidend dla udziatowcow.

Negatywny wptyw na rating banku mogtyby mieé: ewentualny dalszy spadek kapitatu wtasnego,
udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywdw i wartosci wspdtczynnikdw wyptacalnosci;
ewentualny istotny wzrost udziatu kredytéw nieregularnych; a takze ewentualne znaczace
pogorszenie uzyskiwanych wynikéw finansowych.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowa ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamdwionymi, nadawanymi z witasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych
(oznaczenie "ip").

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania publicznych ratingdw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej
(zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)
i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAIl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej) — nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdwione) mogg byé stosowane do celdw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg réwne
ratingom wystawianym przez inne agencje uznawane przez ESMA.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Rating kredytowy banku ING Bank Slaski S.A. jest ratingiem niezaméwionym. Oceniany podmiot nie brat udziatu w procesie
ratingowym, a proces analityczny oparty jest na informacjach dostepnych publicznie.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajagce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne s$rodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednia jakoscig oraz
aby pochodzity ze zrddet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia
lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji wykorzystywanych
W procesie oceny.

Rating nadany bankowi ING Bank Slaski S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego
dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce dotyczgcej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowej stosowane] przez EuroRating do oceny ryzyka kredytowego bankéw prezentowany jest w serwisie
internetowym agenc;ji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez
EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating stanowig wytacznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci i poniesienia na jej skutek strat przez
wierzycieli finansowych) podmiotow podlegajacych ocenie i nie mogg by¢ one traktowane w inny sposéb. EuroRating nie zajmuje
sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez agencje ratingi kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania,
badzZ tez sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig
rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania innych form wspétpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami. Osoby
podejmujgce decyzje w oparciu o przyznane przez EuroRating ratingi robig to wytgcznie na wiasne ryzyko. Agencja ratingowa
EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak rdwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty uzytkownikéw
lub stron trzecich, jakie mogg wynikngé z korzystania z nadawanych przez agencje ratingow.

EuroRating nadaje ratingi kredytowe oraz sporzadza powigzane raporty i opinie ratingowe przy zatozeniu i oczekiwaniu,
ze ich uzytkownicy dokonujg rowniez wtasnej niezaleznej oceny jakosci i adekwatnosci kazdego instrumentu finansowego
i/lub papieru wartosciowego do wtasnych celdow inwestycyjnych, biznesowych lub transakcyjnych. Ratingi kredytowe nadawane
przez agencje ratingowg EuroRating odnoszg sie wytgcznie do ryzyka kredytowego; nie dotyczg zadnego innego ryzyka, takiego
jak: ryzyko rynkowe, ryzyko prawne lub ryzyko ptynnosci obrotu.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi naleza do agencji ratingowej EuroRating.
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