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Zmiana perspektywy ratingu kredytowego
banku SGB-Bank S.A. z negatywnej na stabilng

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 15 lipca 2020 r. — Agencja ratingowa EuroRating zmienita perspektywe ratingu
kredytowego nadanego bankowi SGB-Bank S.A. z negatywnej na stabilng. Sam rating zostat
utrzymany na poziomie B.

UZASADNIENIE

Zmiana perspektywy ratingu SGB-Banku zwigzana jest ze wzrostem kapitatu witasnego oraz
wspotczynnika wyptacalnos$ci banku, poprawa jakosci portfela kredytéw, a takze z wypracowaniem
w 2019 roku dodatniego wyniku finansowego.

SGB-Bank w ubieglym roku zostat dokapitalizowany przez akcjonariuszy kwotg 107,5 min zt,
co pozwolito w duzym stopniu odbudowac¢ kapitat wtasny banku po wygenerowaniu w 2018 roku
wysokiej straty netto (-147 min zt). W 2019 roku SGB-Bank wyemitowat takze bankowe papiery
wartosciowe na kwote 150 min zt, co wptyneto na wzrost funduszy wtasnych. Przy jednoczesnym
niewielkim obnizeniu tgcznej ekspozycji na ryzyko (o 20 min zt) tgczny wspdtczynnik wyptacalnosci
wzrdst na koniec ubiegtego roku do 16,5 (z 12,3 na koniec 2018 roku).

EuroRating zwraca jednak uwage na fakt, ze jeszcze w pierwszej pofowie 2019 roku SGB-Bank nie
spetniat wymogow w zakresie wspoétczynnikdw wyptacalnosci Tier 1i TCR. Ponadto agencja podkresla,
ze nawet po dokapitalizowaniu przeprowadzonym w 2019 roku relacja kapitatu wtasnego do sumy
aktywow jest wcigz na bardzo niskim poziomie 3,2% (wobec 3,1% na koniec 2018 roku). Oznacza to,
ze bank nadal dysponuje jedynie niewielkim buforem kapitatowym, ktéry mogtby zaabsorbowad
ewentualne straty.

SGB-Bank zaraportowat spadek w 2019 roku udziatu kredytow zagrozonych (NPL) w tacznym portfelu
kredytéw do 15,4% (wobec 19,1% w 2018). W potgczeniu z ogdlng spadkowq tendencjg udziatu
kredytow na rzecz podmiotéw niefinansowych w sumie aktywdéw banku z punktu widzenia oceny
ryzyka banku fakt ten nalezy oceni¢ pozytywnie. Agencja zaznacza jednak, ze udziat ztych kredytéw
jest wcigz wysoki (ok. 2-krotnie wyzszy niz Srednio w sektorze bankdw spétdzielczych).

Do czynnikow pozytywnych EuroRating zalicza wypracowanie przez SGB-Bank w 2019 roku
dodatniego wyniku finansowego (po wygenerowaniu w poprzednim roku wysokiej straty netto). Zysk
ten byt jednak symboliczny, bowiem odpowiadat jedynie 0,1% sumy posiadanych przez bank
aktywow.
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STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych szacunkéw agencji ratingowej EuroRating
nadany bankowi rating w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej nie powinien
ulec zmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Pozytywny wptyw na nadany bankowi rating kredytowy mogtyby mie¢ w perspektywie
Srednioterminowej: ewentualne kolejne dokapitalizowanie banku i istotny wzrost wartosci wskaznika
finansowania aktywéw kapitatem wtasnym oraz dalszy wzrost wspotczynnikéw wyptacalnosci;
dalszy istotny spadek udziatu kredytéw zagrozonych; znaczgca poprawa wypracowywanych wynikow
finansowych; a takze wydtuzenie srednich termindéw zapadalnosci zobowigzan.

Negatywnie na biezgcy poziom ratingu SGB-Banku mogtyby wptywaé: ewentualne generowanie strat;
ponowny spadek wartosci kapitatu wtasnego i/lub dalsze pogorszenie wskaznika finansowania
aktywow kapitatem witasnym; spadek wartosci regulacyjnych wspétczynnikdw wyptacalnosci;
ponowny wzrost wartosci i udziatu kredytéw zagrozonych; a takze ewentualne pogorszenie pozycji

ptynnosciowej banku.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréow
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania publicznych ratingdw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej
(zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)
i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAI (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg réowne
ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych
ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Rating nadawany przez agencje ratingowq EuroRating bankowi SGB-Bank S.A. jest ratingiem niezamdéwionym. Wystawiany jest
z wiasnej inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznych (oznaczenie "ip"), bez udziatu
w procesie ratingowym ocenianego podmiotu lub powigzanych z nimi stron trzecich.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogdlng ocene wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane w serwisie
internetowym agenc;ji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce
dotyczacej ocenianego podmiotu.

EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne srodki majace na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje wykorzystywane
w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz aby pochodzity ze Zrédet, ktére agencja uwaza
za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci
oraz prawdziwosci pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujgcg w agencji ratingowej EuroRating "Polityka w zakresie konfliktow intereséw", agencja nie Swiadczyta
i nie Swiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug dodatkowych.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating jest prezentowany w serwisie internetowym agencji
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana
przez EuroRating s3 publikowane w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe"
— "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowgq EuroRating stanowig wytgcznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci) podmiotéw podlegajgcych ocenie i nie moga
by¢ one traktowane w inny sposéb. EuroRating nie zajmuje sie doradztwem inwestycyjnym, a wystawiane przez agencje ratingi
kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania, badz tez sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych
lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania
innych form wspétpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami. Osoby podejmujace decyzje w oparciu o przyznane przez
EuroRating ratingi robig to wytacznie na wtasne ryzyko. Agencja ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty uzytkownikéw lub stron trzecich, jakie mogg wynikngé z korzystania
z nadawanych przez agencje ratingdw.

EuroRating nadaje ratingi kredytowe oraz sporzadza powigzane raporty i opinie ratingowe przy zatozeniu i oczekiwaniu, ze ich
uzytkownicy dokonujg réwniez wtasnej niezaleznej oceny jakosci i adekwatnosci kazdego instrumentu finansowego i/lub papieru
wartosciowego do wtasnych celéw inwestycyjnych, biznesowych lub transakcyjnych. Ratingi kredytowe nadawane przez agencje
ratingowa EuroRating odnosza sie wytgcznie do ryzyka kredytowego; nie dotycza zadnego innego ryzyka, takiego jak: ryzyko
rynkowe, ryzyko prawne lub ryzyko ptynnosci obrotu.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.
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